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INFORME ESPECIAL SOBRE LA 32 EMISION DE OBLIGACIONES
CONVERTIBLES EN ACCIONES ORDINARIAS CON EXCLUSION DEL DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN LOS SUPUESTOS DE LOS ARTICULOS 308,
414 Y 417 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A la Junta General de Accionistas de Parlem Telecom Companya de
Telecomunicacions, S.A.

1. INTRODUCCION

A los fines previstos en los articulos 308, 414 y 417 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (‘LSC”), y de acuerdo con el encargo recibido de Parlem
Telecom Companya de Telecomunicacions, S.A. (“Parlem” o la “Sociedad”), por
designacion del Registro Mercantil de Barcelona (nUmero de expediente A 7026/22),
emitimos el presente Informe Especial sobre la emisién de obligaciones convertibles en
acciones ordinarias de la Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, acompafiado del informe adjunto que formula el Consejo de Administracién
de la Sociedad en relacién con la propuesta de tercera emision de obligaciones
convertibles en acciones de la sociedad (el “Informe de los Administradores”) que va a
ser sometida a la aprobacion de los accionistas de la Sociedad.

La operacion objeto de este Informe Especial se enmarca dentro del acuerdo marco de
financiacion en relacion con la tercera emision de obligaciones convertibles alcanzado
entre la Sociedad y Inveready Convertible Finance Il, FCR (el “Inversor”), por importe
nominal de 3.000.000 euros mediante el desembolso y suscripcion de las Obligaciones
Convertibles, que estaran representadas mediante titulos nominativos de 100.000 euros
de nominal cada uno de ellos, y que devengaran un interés efectivo variable igual a la
suma del EURIBOR 3M, mas un margen del 3,5% anual y un tipo de interés pagadero a
vencimiento o en el momento de la conversion del 3,49% anual, con un maximo global
del 7,30% anual, y con un vencimiento a 60 meses. Las Obligaciones no seran
obligatoriamente convertibles en el nimero de acciones nuevas que corresponda, de
conformidad con sus términos y condiciones.

2. ALCENCE Y PROCEDIMIENTOS DE NUESTRO TRABAJO

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emisién o conversién
de las Obligaciones Convertibles, sino manifestar, por aplicacion de los procedimientos
establecidos en normas técnicas relevantes en relacion con la elaboracion de este tipo
de informes especiales en el supuesto del articulo 414 de la LSC, si el Informe de los
Administradores contiene la informacion requerida, que incluye la explicacién de las
bases y modalidades de la conversion asi como emitir un juicio técnico como expertos
independientes y auditores, de conformidad con lo previsto en el articulo 417 de la LSC,
sobre la suficiencia y razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores adjunto y sobre la idoneidad de la relacion de conversion, y, en su
caso, de sus formulas de ajuste para compensar una eventual dilucion de la
participacion econdmica de los accionistas.
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De acuerdo con los articulos 414 y 417 de la LSC y las normas técnicas relevantes, los
procedimientos aplicados en la realizacién de nuestro trabajo han sido los siguientes:

a. Obtenciony andlisis de la siguiente informacion:

o Documento de solicitud de nombramiento de experto independiente y auditor
de cuentas presentado en el Registro Mercantil de Barcelona por Parlem
Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.

e Informe formulado por el Consejo de Administracion de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. . en relacién con la propuesta de
tercera emision de obligaciones convertibles en acciones de la sociedad,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, de fecha 26 de octubre
de 2022. Adjuntado como Anexo | a este informe.

e Estados Financieros Intermedios consolidados de Parlem y sus sociedades
dependientes correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2022, junto con el informe de revision limitada del auditor de la
Sociedad.

e Cuentas anuales, individuales y consolidadas, de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021.

e Acuerdo marco de financiacibn en relacion con la tercera emisién de
Obligaciones Convertibles, suscrito entre la Sociedad e Inveready
Convertible Finance Il, FCR, con fecha de 4 de agosto de 2022.

e Otra documentacion financiera o legal preparada internamente o por
externos en relacién con la operacién prevista.

¢ Plan de negocio actualizado del grupo que encabeza la Sociedad.

e Actas de las Juntas de Accionistas y reuniones del Consejo de
Administracién de la Sociedad de los ultimos 12 meses.

e Otros aspectos considerados de interés para la realizacion de nuestro
trabajo.

b. Revisién y analisis de los principales aspectos de la informaciéon anterior en
relacién con la operacién de emision de las Obligaciones Convertibles.

c. Mantenimiento de conversaciones con la Direccién y asesores legales de la
Sociedad, con el propdsito de obtener aclaraciones sobre las cuestiones que se
han planteado durante la realizacion de nuestro trabajo, asi como recabar otra
informacion de utilidad para el mismo.

d. Evaluacion de que el Informe de los Administradores contiene la informacion
que se considera necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada por parte de los destinatarios del mismo.
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e. Verificacibn de los calculos utilizados por la Direccibn de Parlem en la

determinacién de las bases y modalidades de la conversién correspondiente a
las Obligaciones Convertibles.

Constatacion de que el precio de emision de las Obligaciones Convertibles no
esta por debajo de su propio valor nominal y que el precio de conversion de
éstas no esti por debajo del valor nominal de las acciones por las que se
habran de convertir.

Verificacion de que la informacion contable contenida en el Informe de los
Administradores, en su caso, concuerda con los datos contables de la Sociedad
que sirvieron de base para preparar los estados financieros auditados del
mismo.

Verificacion de que en el Informe de los Administradores se mencionan, en su
caso, los hechos posteriores significativos que pudieran afectar a la emision de
las Obligaciones Convertibles.

Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores que justifican la supresion del derecho de los accionistas a la
suscripcion preferente de las Obligaciones.

Evaluacion de la idoneidad de la relacion de conversion y de sus férmulas de
ajuste para compensar una eventual dilucion de la participacién econémica de
los accionistas.

Obtencion de informacion del auditor de cuentas de la Sociedad acerca de
eventuales hechos posteriores con respecto a la situacion econdémico-
patrimonial de la Sociedad que hubiera conocido con posterioridad a la emision
de su ultimo informe de auditoria hasta la fecha de este informe.

Obtencién de una carta firmada por la Direccion de la Sociedad, en la que nos
han confirmado que se nos ha facilitado toda la informacién necesaria para la
elaboracion de nuestro informe, asi como que no se han producido
acontecimientos posteriores entre el 30 de junio de 2022 y la fecha de este
informe, los cuales no hayan sido puestos en nuestro conocimiento y que
pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro trabajo.
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3. ASPECTOS RELEVANTES SOBRE NUESTRO TRABAJO

En relacién con los procedimientos aplicados, debemos mencionar que determinados
aspectos de nuestro trabajo llevan implicitos, ademas de factores objetivos, otros
factores que implican juicio y, por lo tanto, no es posible asegurar que terceras partes
estén necesariamente de acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en este
informe.

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida,
fundamentalmente, de los estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022, los cuales
fueron objeto de revision limitada por Deloitte, S.L., quien, con fecha 27 de octubre de
2022, emiti6 su informe de revision limitada. Adicionalmente, se nos han facilitado
estados financieros individuales y consolidados auditados a 31 de diciembre de 2021
de la Sociedad. De las opiniones de todos los informes mencionados no se desprende
ninguna incidencia, siendo la opinién favorable.

El alcance de nuestro trabajo no ha incluido una revisién o auditoria de la situacién
contable, fiscal, legal, laboral o medioambiental, operativa o de otro tipo de la Sociedad
y sus participadas. Por lo tanto, los riesgos, si existiesen, derivados de dichas
situaciones, no han sido tomados en consideracion en la realizacion de nuestro trabajo
y en la emision de las correspondientes conclusiones.

Nuestro trabajo se ha basado en informacion, auditada y no auditada, proporcionada
por la Direccion de la Sociedad, asi como en otra informacion procedente de fuentes
publicas, no habiendo realizado procedimientos de auditoria sobre la misma. En este
sentido, Forward Economics no asume, garantiza, ni se responsabiliza de la veracidad,
exactitud e integridad de la informacion utilizada en la realizacién de nuestro trabajo.

Los andlisis y comprobaciones realizados en el curso de nuestro trabajo han sido
aquellos que hemos considerado necesario para cumplir con el objeto de este informe,
no incluyendo la verificaciéon del cumplimiento de cualquier obligacién legal u otra
naturaleza fuera de dicho obijeto.

Aungue el precio de cotizacion es considerado la mejor referencia del valor razonable
de las acciones de una sociedad cotizada, en mercados bursatiles poco profundos en
cuanto a volumen de contratacién, como el BME Growth en el que cotiza la Sociedad,
asi como en situaciones de alta inestabilidad bursatil general o especifica, podria
producirse un alto nivel de volatilidad en los precios de cotizacion de las acciones de la
Sociedad, que podria afectar al coste financiero de la operacion planteada.

El trabajo realizado por nuestra parte, asi como nuestras conclusiones deben
interpretarse considerando el contexto y la informacion disponible a la fecha de emisiéon
de nuestro informe, no teniendo obligacion de actualizarlo por causa de hechos que
puedan acaecer con posterioridad a dicha fecha.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente
Yy, por tanto, no supone ninguna recomendacion a los Administradores de la Sociedad, a
los accionistas de la misma o a terceros en relacion con la posicién que deberian de
tomar con respecto a la operacion de emision de las Obligaciones Convertibles.
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4. CONCLUSIONES

De acuerdo con las bases de informacion utilizadas y los procedimientos de nuestro
trabajo aplicados, asi como lo descrito en el apartado 3 anterior, y al objeto exclusivo de
cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 308, 414 y 417 de la LSC, en
nuestro juicio profesional:

= El Informe de los Administradores de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. contiene la informacion requerida, recopilada por las normas
técnicas relevantes en relacion con la elaboracion de informes especiales de este tipo
en el supuesto del articulo 414.2 de la LSC.

= Los datos contenidos en el Informe de los Administradores de la Sociedad para
justificar la exclusion del derecho de suscripcion preferente son razonables por estar
adecuadamente documentados y expuestos.

= La relacién de conversion de las Obligaciones Convertibles y, en su caso, sus
férmulas de ajuste para compensar una eventual dilucion de la participacion econdmica
de los accionistas son idoneas, teniendo en cuenta las caracteristicas y el contexto de
la operacion de emisién propuesta.

Este informe especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en los
articulos 308, 414 y 417 de la LSC, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.

FORWARD ECONOMICS, S.L.P.

Goncal Fabregas Alegret
Socio

Barcelona, 15 de noviembre de 2022.
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ANEXO I:

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PARLEM TELECOM
COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. EN RELACION CON LA
PROPUESTA DE 32 EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES
DE LA SOCIEDAD, POR UN IMPORTE DE 3.000.000 EUROS, CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE




