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El presente Documento de Ampliacion Completo (el “Documento de Ampliacion” o “DAC” o
“Documento”) ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 1 dela
Circular 2/2020, 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de
capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacién en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity (en adelante, “Circular 2/2020”) y se ha preparado con ocasion de
la incorporacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, “BME Growth”
o el “Mercado”) de los valores de nueva emisién objeto de la ampliacién de capital a la que se
refiere el presente Documento.

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que
asumen un riesgo mayor que el que supone la inversidén en empresas que cotizan en la Bolsa. La
inversién en empresas negociadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado
de un profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integra y cuidadosamente el presente
Documento de Ampliacién con anterioridad a cualquier decision de inversién relativa a los
derechos de suscripcion preferente y/o a las acciones de nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”) han aprobado o efectuado ningln tipo de verificacién o comprobacion en relacion
con el contenido del Documento de Ampliacidn. La responsabilidad de la informacién publicada
corresponde, al menos, a PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. y sus
administradores. El Mercado se limita a revisar que la informacidn es completa, consistente y
comprensible.
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NORGESTION, S.A. (en adelante, “NORGESTION") con domicilio social en Avenida de la Libertad
17, 4. 20004 San Sebastian y provista del C.I.LF n2 A-20038022, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en
BME Growth, actuando en tal condicion respecto de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A., entidad que ha solicitado la incorporacidn de las acciones de nueva
emisién objeto de la ampliacion de capital al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular de
BME Growth 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado (en adelante, “Circular 4/2020”).

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. (en adelante, la “Sociedad”, “Parlem”, la “Compaiia”, o la
“Emisora”) en la preparacion del Documento de Ampliacidn exigido por la Circular 2/2020.

Segundo. Que ha revisado la informacion que PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. ha reunido y publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacion cumple con la normativa y con las
exigencias de contenido, precision y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes y
ni induce a confusién a los inversores.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD EMISORA Y SU
NEGOCIO

1.1. Persona o personas, que deberan tener la condicion de administrador, responsables de
la informacion contenida en el Documento. Declaracion por su parte de que la misma,
segun su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omision
relevante.

D. Ernest Pérez-Mas, como miembro del consejo y Presidente del Consejo de Administracion, y
en virtud de las competencias expresamente conferidas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad celebrado en fecha 21 de marzo de 2024 asume la responsabilidad por el contenido
del presente Documento de Ampliacién, cuyo formato se ajusta al Anexo 1 de la mencionada
Circular 2/2020.

D. Ernest Pérez-Mas, como responsable del presente DAC, declara que la informacion contenida
en el mismo es, seglin su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna
omisidn relevante.

1.2. Identificacion completa de la entidad emisora.

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. es una sociedad andnima
constituida por una duracién indefinida y domiciliada en calle Badajoz, nimero 145, 22 planta,
08018 Barcelona (Barcelona) y con NIF A-65851446 e identificador de entidad juridica (LEI, por
sus siglas en inglés) numero 959800QYACRRQHJON686.

La Sociedad fue constituida bajo la denominaciéon de “Fonyou Wireless S.L.” en virtud de
escritura publica autorizada el 30 de julio de 2012 ante D. Alvaro Marquefio Ellacuria, notario
del llustre Colegio de Catalufia, con el nimero 294 de su protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona en el Tomo 43.394, Folio 142, Hoja B-428187. Con CIF numero
B65851446.

La Sociedad cambia la denominacién a PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.L. a dia 24 de julio de 2014, cesando el caracter unipersonal de la
Sociedad mediante escritura otorgada en esa misma fecha ante D. Alvaro Marquefio Ellacuria,
notario del llustre Colegio de Cataluia, con el nimero 986 de su protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona en el Tomo 43394, Folio 145, Hoja B-428187.

El 9 de octubre de 2019, la Sociedad otorgd escritura de transformacién de sociedad limitada a
sociedad andnima ante el notario de Barcelona D. Antonio Rossellé Mestre, pasando a
denominarse Parlem Telecom Companyia De Telecomunicacions, S.A., con el nimero de
protocolo 2.541 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 46.728, Folio 168,
Hoja B-428187, inscripcion 24.

El objeto social de la Sociedad estd incluido en el articulo 2 de sus estatutos sociales y se
transcribe literalmente a continuacién:
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“Articulo 29.- OBJETO SOCIAL. La Sociedad tiene por objeto social: La prestacion de servicios de
telecomunicaciones, incluyendo la prestacion de servicios de informacion y asistencia telefdnica,
y cualquier servicio de comunicaciones electrdnicas. Asi como el establecimiento y explotacion
de cualquier tipo de red de comunicaciones electrdnicas.”

El cédigo CNAE de la actividad principal de la Sociedad es el 6.190, otras actividades de
telecomunicaciones.

La pagina web de la Emisora es https://corporatiu.parlem.com/.

El nombre comercial con el que opera la Sociedad es “PARLEM”

1.3. Finalidad de la ampliacién de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como
consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva emision, desglosados en cada
uno de los principales usos previstos por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor
tiene conocimiento de que los fondos previstos no seran suficientes para todos los usos
propuestos, se declarara la cantidad y las fuentes de los demas fondos necesarios.

El 22 de junio de 2022, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad acordé, bajo el
punto noveno del orden del dia, autorizar al Consejo de Administracion, de conformidad con lo
previsto en los articulos 297.1(b) y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), para aumentar el capital
social de la Sociedad, sin previa consulta a la Junta General de Accionistas, en una o varias veces
y en cualquier momento, en el plazo de cinco afios contados desde la celebracion de la referida
Junta General Ordinaria de Accionistas, hasta la cuantia correspondiente a la mitad del capital
social en el momento de la autorizacién, y con facultad de exclusién del derecho de suscripcidn
preferente, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias o de cualquier otro tipo de
conformidad con las exigencias legales aplicables y hasta un importe nominal maximo agregado
igual al 20% del capital social en la fecha de la autorizacidn.

Al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracién, en su reunion de fecha 21 de marzo de 2024, acordd llevar a efecto una
ampliacion del capital social de la Sociedad en un importe efectivo maximo de 4.000.002,50 €
mediante la emision y puesta en circulacidon de hasta 1.230.770 nuevas acciones de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion, y con los mismos derechos politicos y
econdmicos, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emisién de 3,25 €
por accion, de los que 0,01 € corresponden al valor nominal y 3,24 € a la prima de emisién, dando
como resultado un importe total maximo efectivo de 4.000.002,50 €, a suscribir mediante
aportaciones dinerarias y con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente (en
adelante, el “Aumento de Capital” y las “Nuevas Acciones”, respectivamente).

Finalidad de la ampliacién de capital y destino de los fondos que se vayan a obtener

De acuerdo con todo lo anterior, la finalidad de la presente ampliacién de capital es ejecutar el
acuerdo aprobado en la Junta General Ordinaria de Accionistas del 22 de junio de 2022 a través
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del Consejo de Administracidon, en su reunion del 21 de marzo de 2024, haciendo uso de las
facultades delegadas en dicha Junta de Accionistas.

La Sociedad pretende destinar el importe neto obtenido del Aumento de Capital a preservar la
flexibilidad financiera y agilidad necesarias para buscar activamente y ejecutar con rapidez
oportunidades de crecimiento organico e inorganico mediante la adquisicion de actores
regionales en otras zonas del mismo sector que Parlem con el fin de aumentar el volumen,
consolidar aumentos de margen que sus menores costes pueden proporcionar y el alcance
geografico de empresas obteniendo asi sinergias. También mediante la adquisicion de empresas
con infraestructura propia que operan a margenes de EBITDA significativamente mayores, lo
cual conducira a un aumento del margen EBITDA global del Grupo.

La Sociedad considera que el importe efectivo procedente del presente aumento de capital
junto con las nuevas lineas de financiacidn que se describen en el punto 1.7 del presente DAC
sera suficiente para los usos propuestos de estos fondos.

De conformidad con el articulo 35 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversion (en adelante, la “Ley de Mercados de Valores”), y de conformidad
con el articulo 3.2 del Reglamento (UE) n.2 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento de Folletos”), el Aumento de Capital no constituye una
oferta publica de suscripcion de valores sujeta a la obligacidén de publicar un folleto, todo ello en
la medida en que el importe efectivo (importe nominal mas prima de emisidn) maximo del
Aumento de Capital objeto de este DAC es inferior a 8.000.000 €, y por no estar sujeta a la
obligacion de notificacion de conformidad con el articulo 25 del Reglamento de Folletos.

1.4. Informacidn privilegiada y otra informacion relevante disponible. Mencidn a la existencia
de paginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra disponible
la informacién privilegiada y otra informacion relevante publicada desde su
incorporacion al Mercado.

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacion a
suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF
Equity, modificada por la Circular 2/2022, (en adelante, “Circular 3/2020"), toda la informacidn
de cardcter periddico como la de caracter ocasional (informacién privilegiada y otra informacion
relevante), desde su incorporacién a BME Growth, esta disponible en la pagina web corporativa
de la Sociedad (https://corporatiu.parlem.com/), asi como en la pagina web de BME Growth
(https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PARLEM TELECOM ES0105561007.aspx), donde
ademds se puede encontrar la informacién financiera, informacién privilegiada y otra

informacidn relevante de la Sociedad y de su negocio.

Ambas paginas web, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen todos los
documentos publicos que se han aportado al Mercado para la incorporacion de los valores de la
Compaiiia.
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1.5. Actualizacion de la descripcion de los negocios, estrategia y ventajas competitivas de la
entidad emisora en caso de cambios estratégicos relevantes o del inicio de nuevas lineas
de negocio desde el Documento Informativo de Incorporacion o, en su caso, el ultimo
Documento de Ampliacién Completo.

El negocio, la estrategia y ventajas competitivas de la Sociedad no han sufrido modificaciones
significativas o relevantes respecto a lo descrito en los puntos 2.6, 2.7 y 2.8 del Documento
Informativo de Incorporacién al Mercado (en adelante, “DIIM”) publicado en junio de 2021.

A continuacidn, se presenta un resumen de la descripcidn, negocio, la estrategia y ventajas
competitivas de Parlem Telecom y sus empresas filiales (en adelante “Grup Parlem” o “Grupo”).

Descripcion del negocio del Grup Parlem

Grup Parlem es un Operador Mdvil Virtual (OMV) y de acceso fijo a internet ubicada en el distrito
22@ de Barcelona que ofrece servicios integrales de telecomunicaciones en Cataluiia y sus
alrededores, tanto para particulares como para empresas, ademas de servicios tecnolégicos
para empresas que incluyen lineas de negocios como ciberseguridad, acceso y almacenamiento
en la nube, entre otros servicios. Desde su fundacién en el afio 2014, Parlem empieza a ofrecer
servicios de telefonia mévil utilizando la red de mévil de MasMovil.

Desarrolla proyectos de innovacién, como Pilotos 5G en el drea metropolitana o proyectos de
inteligencia artificial en cataldn y al mismo tiempo estd muy implicada en el impulso del sector
TIC de Cataluiia.

La Compaiiia ofrece multiples soluciones tecnoldgicas innovadoras a medida de las necesidades
de cada empresa a través de la linea de negocio Parlem Empresas y también trabaja en un plan
de apertura de tiendas fisicas en Cataluiia, asi como en el desarrollo de una infraestructura
propia de fibra que garantice la conectividad de todo el territorio catalan. Parlem Telecom aspira
en convertirse en un gran grupo de telecomunicaciones cataldn, que contribuya al desarrollo
cultural, social y econdmico de este territorio.

Como Operador Mdvil Virtual, Grup Parlem cuenta con una pequefia red de cobertura propia,
pero principalmente trabaja con la red moévil y fija de las operadoras MasMdvil, Orange y de
Adamo mediante acuerdos comerciales. El Grup Parlem ofrece y factura a sus clientes los
servicios prestados en infraestructuras ajenas, por lo tanto, sin necesidad de altas inversiones
en CAPEX.

A través de la marca Parlem, la Compaiiia proporciona a clientes particulares, empresas y otros
operadores un completo portafolio de servicios adecuados a sus necesidades, incluyendo lineas
fijas, moviles, banda ancha, ADSL, Fibra, Agile TV y otros servicios de valor afiadido.

Grup Parlem es una operadora Value for Money (VFM) posicionada a medio camino entre los
operadores premium tradicionales y los operadores low-cost. La propuesta de la Compaiiia es
proporcionar servicios con muy buena relacién calidad-precio que cumplan con las expectativas
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de los clientes. La solucién convergente 4 Play de Grup Parlem incluye teléfono mévil, ADSL o
fibra, television y linea fija, cubriendo el 94% de la oferta total actual. Ademas, Grup Parlem
también ofrece servicios convergentes, agrupando dos o mas de los productos mencionados en
un mismo producto.

Parlem opera tanto en el mercado de particulares como de empresas. Mas del 90% de los
ingresos proceden del mercado de particulares.

Los productos ofrecidos a particulares incluyen:

e Contrato de linea mévil sin permanencia.
e Fibra + linea fija.

e Fibra + movil (sin fijo).

e Fibra + movil + fijo.

o Agile TV

e Comercializacion de energia

e Servicios de renting

e Alarmas.

En cuanto a los productos ofertados al sector empresarial, la Compaiiia ofrece productos en el
area de telefonia movil y de acceso a internet, poniendo a disposicién del cliente el estudio
previo de sus necesidades de trafico de voz y datos. La Compaiiia ofrece los siguientes servicios
para completar la oferta segun las necesidades del cliente:

e Circuito de datos.

e Radio enlaces y circuitos.

e Hotspot Wifi.

e Servicios de data center.

e Centralitas y terminales.

e Sistemas de videovigilancia.

e Monitorizacién y control de consumos.

Para mayor informacién sobre la descripcién del negocio del Grupo, ver el apartado 2.6 del DIIM
a BME Growth de junio de 2021. Dicho apartado contiene mayor informacién sobre el negocio
de la Sociedad, las actividades que desarrolla, las caracteristicas de sus productos o servicios y a
su posicidn en los mercados en los que opera.

Estrategia y ventajas competitivas del Grup Parlem

Parlem es la primera empresa de telecomunicaciones cuya misién es convertirse en el operador
regional de telecomunicaciones de referencia a nivel europeo en la prestacion de servicios fijos,
moviles y de contenido con un fuerte énfasis en la proximidad y ofreciendo una soluciéon
convergente 4P Value For Money tanto para mercados residenciales como comerciales.
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Grup Parlem, tal y como indicé en la OIR publicada el 6 de febrero de 2024 después de haber
recibido varias muestras de interés al adquirir su division de energia (unidad de negocio
adquirida en 2022) y dada la situacién especifica de mercado de este ultimo afio, ha tomado la
decisién, aprobada por el Consejo de Administracién, de contratar un asesor externo para
concretar las posibles condiciones de venta de esta unidad de negocio durante 2024.

El Grup Parlem seguird centrando todos sus esfuerzos y recursos en la division core de
telecomunicaciones y en la division de soluciones tecnolégicas para empresas (cloud,
ciberseguridad y digitalizacidn), las cuales suponen a fecha del presente DAC mas del 92% del
negocio de todo el Grupo y con una expectativa de crecimiento orgdnico del 2024 de doble
digito.

Grup Parlem continuara ejecutando una serie de medidas destinadas a mejorar su rentabilidad,
especialmente en el dmbito de sinergias derivadas de las adquisiciones de compaiiias realizadas
en los udltimos afios, aprovechando los valores personales de pertenencia territorial y
proximidad, llenando un espacio Value For Money con fuertes valores de marca.

Para lograrlo, Parlem ha trazado como ejes principales:

e Cercania: Parlem es una compaiiia cercana y accesible que situa al cliente en el
centro de las operaciones.

e Modernidad: La propuesta de valor de la Compafiia va dirigida a “senior
millennials” a través de servicios digitales.

e Proximidad: Parlem contribuye a la riqueza de los territorios en los que esta
presente.

A continuacidn, se enumeran las principales ventajas competitivas del Grup Parlem sobre sus
competidores (mas detalle en el punto 2.7 del DIIM).

- Uso del propio idioma del cliente para las comunicaciones con el mismo,
consiguiendo una experiencia de usuario Unica y una mejora en las métricas del
negocio frente a los competidores.

- Equipo de profesionales competente y experimentado.

- En cuanto a la zona geografica en la que se centra, cuenta con la ventaja de ser
un operador nuevo y agil, permitiéndole penetrar en zonas rurales con poca
presencia de operadores tradicionales.

- Fuerte enfoque regional y comunicacién directa centrada en un publico objetivo
especifico que permitiria reducir el Coste de Adquisicidn de Cliente (CAC) asi como
tener una tasa reducida de bajas (churn) por la alta fidelidad que generan sus
valores.

- Aprovechamiento de las inversiones en infraestructuras de red realizadas por las
autoridades publicas, para acceder a zonas aisladas y ofrecer su servicio a un
nicho de clientes, de alguna manera, olvidados por las grandes operadoras.
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Posicionamiento y competencia del Grupo

La mayor parte de clientes de la Compania pertenecen al segmento residencial, en el que se
impulsa la comercializacidn de servicios convergentes, que agrupan servicios fijos, moéviles y de
banda ancha.

La amplia base de clientes de segmento residencial da fuerte importancia a cada unidad
(suscriptor o usuario del servicio) generadora de ingreso (RGU). La Compafiia acumula un
crecimiento del 25% de RGU’s en el ultimo ejercicio de 2023, frente a un 20% del afio anterior.

Adicionalmente, Parlem proporciona a clientes empresariales y otros operadores un completo
portafolio de servicios adecuados a sus necesidades, incluyendo lineas fijas, mdviles, banda
ancha, ADSL, fibra, Agile TV, etc. En el siguiente cuadro se muestran los clientes del Grup Parlem
por segmentos, asi como la evolucién del RGU en los ultimos afios:

. Marzo
Clientes 2021 2022 2023 2024
Residencial 63.661 71.057 86.714 90.208
Empresa 3.100 3.727 4.251 4.357
Total 66.761 74.784 90.965 92.816

Marzo
RGUs 2021 2022 2023 2024
Total 153.223 184.007 230.601 239.684

Por lo referente al posicionamiento de Parlem y la competencia del sector, el mercado espafiol
muestra una estructura fragmentada, en el que los 3 primeros operadores representan el 70,5%
del mercado (total ingresos del mercado mayorista y minorista de telecomunicaciones en
Espafia en 2022 de €34,769 miles de millones), de acuerdo al informe econdmico sectorial de la
Comisidn Nacional de los Mercado y de la Competencia (CNMV) correspondiente al ejercicio
2022 y que fue publicado en julio de 2023.

Ingresos (miles de millones de QL
& 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 total de
euros)
2022
Movistar 14,7 14,9 152 15,5 14,7 14,4 144 41,3%
Orange 50 54 55 54 5,6 5,5 56 16,1%
Vodafone 58 56 54 50 48 50 45 13,0%
Grupo MasMovil o1 13 16 19 21 22 28 82%
Resto 72 69 68 65 59 72 74 213%
Total 32,8 34,1 34,4 34,2 33,0 34,4 34,8 100,0%
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Ingresos (miles de millones de % del
8 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 total de
euros) Aol

Fuente: CNMCy elaboracién propia

Para mayor informacion sobre la estrategia y ventajas competitivas del Grupo, ver el apartado
2.7 del DIIM a BME Growth de junio de 2021.

Organigrama legal del Grup Parlem

En la medida en que desde la incorporacién a negociacién de las acciones de Parlem a BME
Growth en junio de 2021, la estructura legal del Grupo ha sufrido modificaciones como
consecuencia, principalmente, del crecimiento inorgdnico experimentado. A continuacion, se
muestra el organigrama legal del Grupo a fecha del presente DAC que tiene como sociedad
dominante a Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., cuyas filiales pertenecen
al 100% del capital social de la Sociedad:

Aproop XEC Ligazdn Galiz Parlem Atencié Parlem Ventures Infoself Ecolium

e Aproop Telecom, S.L. (en adelante, “Aproop”), es una operadora de telecomunicaciones con
domicilio social en Valencia, tiene como objeto social el comercio al por mayor de equipos
electrénicos y de telecomunicaciones y sus componentes, asi como también venta al por
menor; la distribucion comercial; la importacion y la exportacién; la informacion y
comunicaciones; la informdtica; las telecomunicaciones; y la ofimatica. La Sociedad se
constituyd el 17 de enero de 2020 y comenzé a operar en abril de 2020. Los servicios que
presta Aproop son: ofrecer un servicio de acceso a Internet ya sea a través de tecnologia Wifi,
por fibra dptica propia o a través de otras redes alternativas.

e Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (en adelante, “XEC”), con domicilio social en Girona,
tiene como objeto social la fabricacidn, comercializacidn, alquiler, a excepcién de
arrendamiento financiero, reparacidén y mantenimiento de equipos informaticos, asi como
también el desarrollo y comercializacién al por menor y al mayor de software y hardware
para la instalacion de redes informaticas. Fue creada el 14 de julio de 1994. Los servicios que
presta XEC son principalmente: equipos y sistemas de telecomunicaciones, telefonia e
internet, de control, seguridad y vigilancia, asi como redes informaticas. Esta filial ha
facturado en 2023 5,8 millones de euros.

e Ligazdn Galiz, S.L. (en adelante, “Toxo0”), con domicilio social en A Corufia, tiene como objeto
social la prestacién de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestacidn de servicios
de informacidn y asistencia telefénica y cualquier servicio de comunicaciones electrdnicas,
asi como el establecimiento y explotacidon de cualquier tipo de red de comunicaciones
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electrénicas. Fue creada el 4 de mayo de 2018. Ligazdn Galiz, S.L. posee el 79,20% del capital
social de Toxo Telecom.

e Infoself Sistemes, S.L. (en adelante, “Infoself”), con domicilio social en Girona, tiene como
objeto social la compra, venta y alquiler de cualquier tipo de material informatico,
electrénico y de equipos/componentes para telecomunicaciones moviles y fijas, ademas de
servicios software, sistemas informaticos, acceso y almacenamiento en la nube y servicios de
ciberseguridad. Fue creada el 11 de noviembre de 1995. Esta filial ha facturado en 2023 5
millones de euros.

e Ecolium Energia S.A. (en adelante, “Ecolium”), con domicilio social en Girona, tiene como
objeto social la comercializacion de electricidad a domicilios particulares, empresas e
instituciones, asi como la venta e instalacion de sistemas de generacion de energia para
explotacién. Fue creada el 23 de junio de 2020.

e Parlem Atencid S.L. (en adelante, “Parlem Atencid”), con domicilio social en Barcelona, tiene
como objeto social la prestacion de servicios de atencidn al cliente y de asistencia técnica
para la reparacién de terminales de comunicacion, productos multimedia y cualquier otro
gue considere oportuno. Fue creada el 27 de julio de 2023.

e Parlem Ventures S.L. (en adelante, “Parlem Ventures”), con domicilio social en Barcelona,
tiene como objeto social la constitucion, participacion por si misma o de forma indirecta en
la gestién o control de otras empresas y sociedades coloquialmente denominadas como
“StartUps”. Fue creada el 10 de febrero de 2022.

1.6. Informacion financiera.

1.6.1. Informacidn financiera correspondiente al ultimo ejercicio junto con el informe de
auditoria. Las cuentas anuales deberan estar formuladas con sujecion a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estandar contable nacional o US
GAAP, segln el caso.

De conformidad con la Circular 3/2020, la Sociedad publicé el pasado 29 de abril de 2024,
mediante la correspondiente comunicacion de Otra Informacion Relevante, las Cuentas Anuales
individuales y consolidadas de Parlem durante el ejercicio a 31 de diciembre de 2023, junto con
el correspondiente informe de auditoria emitido con 29 de abril de 2024 por sus auditores
Deloitte Auditores, S.L.P. (en adelante, “DELOITTE”) que se adjuntan como Anexo | a este DAC

1.6.2. Informacién financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo,
descripcion de cdmo la operacion podria haber afectado a los activos, pasivos y al
resultado del emisor.

No aplica.
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1.6.3. En caso de que el informe del auditor contenga opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a
su subsanacidn y plazo previsto para ello.

Las Cuentas Anuales Individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 han sido auditadas por DELOITTE, que emitio el correspondiente informe de
auditoria no habiendo presentado opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

1.6.4. Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en otra
parte del Documento de Ampliacion y cuando el emisor haya publicado indicadores
clave de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en el
Documento de Ampliacidn, deberad incluirse en este una descripcion de los indicadores
clave de resultados del emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la
informacion financiera histdrica. Los indicadores clave de resultados deben calcularse
sobre una base comparable. Cuando los indicadores clave de resultados hayan sido
examinados por los auditores, debera indicarse este hecho.

Este apartado incluye magnitudes que tienen la consideracion de Medidas Alternativas de
Rendimiento (las “MAR”) de conformidad con las Directrices de la European Securities and
Markets Authority (ESMA), publicada en octubre de 2015.

Estas MAR se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se presentan de
acuerdo con los marcos contables aplicables a la sociedad (normas de Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones introducidas por el
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y las Normas para la Formulacién de
Cuentas Anuales Consolidadas), por tanto, deben ser consideradas por el lector como
complementarias, pero no sustitutivas de éstas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la informacidn financiera porque son las medidas
que utiliza la Direcciéon de la Sociedad para evaluar el rendimiento financiero, los flujos de
efectivo o la situacidn financiera para la toma de decisiones, operativas o estratégicas del Grup
Parlem. Estas MAR son consistentes con los principales indicadores utilizados por la comunidad
de inversores y analistas en los mercados de capitales.

A continuacién, se incluyen las principales métricas financieras y operativas de Grup Parlem
correspondiente al ejercicio anual consolidado de 2022 y 2023.
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0,

31/12/2022 31/12/2023 % sobre

Concepto (12 meses) (12 meses) Ventas
2023

Ingresos (Importe neto de
la cifra de negocios en 32.976.894 44.869.142 n.a.
euros)
Margen Bruto (€) 13.606.636 20.114.680 44,82%
EBITDA (€) -1.913.969 3.044.573 6,76%
DFN / EBITDA (€) -4,47 4,75 n.a.
Nimero de RGU's 184.007 230.601 n.a.
ARPU (€) 34,19 37,05 n.a.
MRR Residencial (€) 2.272.704 2.967.068 n.a.
MRR Empresa (€) 191.973 262.223 n.a.

(*) La tabla anterior no contempla la division de energia que se ha decidido en 2023 desvincular del Grupo y por ellos se clasifica

como Operacion Discontinua en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

A continuacidn, se definen los indicadores claves sefialados:

e Margen Bruto: Indicador financiero que mide los beneficios que obtiene la Compafiia
después de restar los costes directos asociados a la venta de sus bienes y servicios. Esto
es, la diferencia entre los ingresos totales y el coste de los productos o servicios
(aprovisionamientos directamente imputables a esos ingresos).

e EBITDA: Indicador financiero, acrénimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones
y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del ejercicio procedente de
operaciones continuadas antes del impuesto sobre beneficios, los ingresos financieros,
los gastos financieros, la amortizacidn del inmovilizado, el deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado y de otros resultados.

e DFN: Acrénimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda financiera de la
Compaiiia. Esto es, la suma de toda la deuda de las sociedades del Grup Parlem a nivel
consolidado con entidades de crédito u otros acreedores financieros, financiacion publica,
arrendamientos financieros operativos y financieros, excluyendo bonos convertibles y
acuerdo de distribucidon con MasMoévil (IRU) descontando la caja y activos liquidos.

e RGU: Acrénimo del inglés Revenue Generating Units, que indica las unidades (suscriptor
o usuario del servicio) que generan ingresos.

e ARPU: Acronimo del inglés Average Revenue Per User, que indica el promedio de ingresos
por usuario.
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e MRR: Acronimo del inglés Monthly Recurring Revenue, que indica los ingresos recurrentes
mensuales.

e Tanto el indicador de ventas (importe neto de la cifra de negocio) como cada uno de los
epigrafes de la informacién financiera consolidada empleados en la determinacién del
EBITDA que se muestran en la tabla previa, provienen de los datos extraidos de la
informacidn financiera consolidada (véase Anexo |), sobre la cual el auditor ha emitido su
correspondiente informe de auditoria no habiendo presentado opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas.

En relacidn con el cuadro anterior, las partidas contables que se encuentran examinadas por los
auditores son aquellas que se han utilizado para determinar los Ingresos, Margen Bruto y
EBITDA. El resto de indicadores clave (ARPU, RGU, ...) no se encuentran examinados por los
auditores.

1.7. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes de la
entidad emisora, desde la ultima informacion de caracter periddico puesta a disposicion
del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacion. Descripcion de todo cambio
significativo en la posicion financiera del emisor durante ese periodo o declaracion
negativa correspondiente. Asimismo, descripcion de la financiaciéon prevista para el
desarrollo de la actividad del emisor.

Tal y como se ha puesto de manifiesto en el apartado 1.6.1 anterior, el pasado 29 de abril de
2024, en cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 3/2020, la Compafiia publicé las Cuentas
Anuales individuales y consolidadas a 31 de diciembre de 2023, junto con el correspondiente
informe de auditoria, que se adjuntan como Anexo | a este DAC.

Adicionalmente, a continuacidon, se muestra la informacién financiera consolidada de la
Compaiiia no auditada ni sujeta a revisidon limitada por parte del auditor, correspondiente al
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024, frente al mismo periodo del ejercicio
anterior y a 31 de diciembre de 2023:

(Euros) 31/12/23 (*) 31/03/23 (**) 31/03/24 (**) Variacion (***)
Importe neto de la cifra de

. 44.869.142 10.858.049 12.024.543 12,00%
negocios
Aprovisionamientos 25.276.378 5.982.849 6.147.069 6,07%
Gastos de explotacion 16.571.445 4.173.117 4.537.001 11,63%
EBITDA Recurrente 3.044.573 702.083 1.340.473 66,84%

(*) Datos auditados
(**) Datos no auditados ni sujetos a revision limitada
(***) Variacion correspondiente a 31 de marzo de 2024 frente al mismo periodo del ejercicio anterior 2023
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Los datos mostrados corresponden a las principales magnitudes de negocio sin tener en cuenta
la divisidn de energia.

En relacién con la evolucidn de los principales epigrafes de la cuenta de resultados consolidada
de la Sociedad durante los primeros tres meses del ejercicio 2024 y su comparativa con el
ejercicio completo de 2023, cabe destacar que el crecimiento de la cifra de negocios y el EBITDA
recurrente corresponde a:

e las inclusiones de las sociedades adquiridas en 2023 que corresponden a Toxo
Telecomunicacions, S.L.U., Fibrotel Telecomunicaciones, S.L.U y Wicat Comunicacions, S.L..

e La apertura del canal de distribucion a nivel comercial tanto en las regiones de Valencia y
Catalufia.

e La unificacion e integracién de los sistemas y operativa diaria de las compaiiias adquiridas
hasta la fecha dentro de la estructura de Parlem Telecom con el objetivo de transformar la
organizacidn hacia un modelo mas transversal y unificado.

Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera del emisor durante ese
periodo o declaracién negativa correspondiente

Grup Parlem, tal y como indicé en la OIR publicada el 6 de febrero de 2024 después de haber
recibido varias muestras de interés al adquirir su division de energia y dada la situacion
especifica de mercado de este ultimo afo, ha tomado la decisién, aprobada por el Consejo de
Administracion, de contratar un asesor externo para concretar las posibles condiciones de venta
de esta unidad de negocio durante 2024.

El objetivo de esta decisidon persigue evitar la coyuntura que estd atravesando el mercado de
instalacion de placas fotovoltaicas y centrarse en las actividades core (telecomunicaciones) y en
su crecimiento.

Descripcion de la financiacion prevista para el desarrollo de la actividad del Emisor

Adicionalmente a la ampliacidn de capital objeto del presente DAC, la Sociedad explorara las
vias habituales de financiacidn bancaria para el desarrollo de su actividad.

Por otro lado, tal y como aparece en la OIR publicada el 29 de abril de 2024, con el objetivo de
reforzar la liquidez del Grupo ante posibles operaciones corporativas, el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su reunion de fecha 26 de abril de 2024 ha aprobado:

a) una nueva emisién de 20 obligaciones convertibles de la Sociedad por importe de 2
millones de euros, con un valor nominal de 100.000 euros cada una y un vencimiento
de 60 meses desde la fecha de suscripcion. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad cuentan con una comunicacidn escrita de Inveready Alternative Markets,
F.C.R., notificando su compromiso de suscripcién de bonos convertibles de la Sociedad,
en el marco de la emisidn descrita, por importe de 2 millones de euros.
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b) ampliar en un millén de euros la linea de crédito de 5,5 millones de euros con The Nimo’s
Holding, S.L, ampliando al mismo tiempo en un afo el vencimiento de dicha linea hasta
2026.

1.8. Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto por la
informacion financiera aportada (ver puntos 1.6 y 1.7), ejercicio en curso y principales
inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento de Ampliacion.

1.8.1. Principales inversiones en ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 y en el ejercicio
en curso.

Ejercicio 2023

A fecha 16 de febrero de 2023, la Sociedad realizé una operacién de adquisicidon sobre la
compafia Toxo Telecomunicaciones, S.L. El precio de adquisiciéon ha ascendido a un precio fijo
de 376.200 €.

A fecha 21 de febrero de 2023, la Sociedad realizé una operacién de adquisicidon sobre la
compania Fibrotel Telecomunicaciones, S.L.U. El precio de adquisicion considerado en el
contrato de compraventa ha ascendido a un precio fijo de 1.835.176 €, mas un precio variable
en funcion de si las Unidades Inmobiliarias no valoradas en el precio de compraventa resultan
serviciables con posterioridad a la suscripcidn de la transaccion, las cuales serdn pagadas a 30 €
por Unidad Inmobiliaria.

A fecha 20 de abril de 2023, la Sociedad realizd una operacion de adquisicidn sobre la compafiia
Wicat Comunicacions, S.L. El precio de adquisicién considerado en el contrato de compraventa
ascenderd al precio fijado 1.880.527 €.

Ejercicio en curso

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del DIIM, el Grupo acordé la colaboracion relevante
con el proveedor Xfera Mdviles, S.A.U. Este acuerdo de colaboracién consta de dos aspectos.
Por una parte, se trata a MasMdvil como un proveedor de la infraestructura clave que el grupo
utiliza para ejercer su actividad de OMV. Por otra parte, se trata a MasMoévil como un cliente
gue paga comisiones en funcién del volumen de productos de MasMoévil que Parlem es capaz
de revender bajo la marca Parlem. A fecha 15 de diciembre de 2020, ambas partes acordaron la
renovacion del contrato de colaboraciéon durante un periodo de 5 afos, prorrogable por
periodos de 2 afos.

No obstante, con fecha 30 de enero de 2024, Grup Parlem y Xfera Mdviles, S.A.U. han
formalizado sendas adendas a estos acuerdos de colaboracién y prestacion de servicios en la
comercializacién de servicios de comunicaciones electrénicas convergentes, fijas y de telefonia
movil en la modalidad de marca blanca descritos en el apartado 2.10 del DIIM.
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Estas adendas formalizan la extensidn por 10 afios del acuerdo con un nuevo vencimiento a 30
de junio de 2041, a cambio de un importe adicional al ya acordado de 1,6 millones de euros y
una renegociacioén en el calendario de pagos en condiciones mas ventajosas para la Compaiiia.

1.8.2. Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento de
Ampliaciéon

La Sociedad no tiene comprometida ninguna inversidn futura a fecha del presente Documento.

1.9. Informacidn relativa a operaciones vinculadas realizadas durante el ejercicio en curso y
el ejercicio anterior.

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la
informacidon de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de
valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales, una parte se considera
vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en concierto, ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y operativas de la otra. Conforme a lo establecido por el articulo tercero de la Orden
EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas:

Conforme a lo establecido por el articulo tercero de la Orden EHA/3050/2004, se consideran
operaciones vinculadas:

“(...) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas
con independencia de que exista o no contraprestacion.

2. En todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas:
Compras o ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero; Prestacion o recepcion de servicios; Contratos de
colaboracion; Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y
desarrollo; Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses abonados o cargados;
o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; Dividendos y otros beneficios
distribuidos; Garantias y avales; Contratos de gestion; Remuneraciones e
indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; Prestaciones a
compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion,
obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u otros
instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre
la sociedad y la parte vinculada; Las demds que disponga la Comision Nacional del
Mercado de Valores”.

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de los ingresos
o de los fondos propios de la Sociedad (considerando para el cdmputo como una sola operacion
todas las operaciones realizadas con una misma persona o entidad).
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Las operaciones vinculadas de la Sociedad se realizan a valores de mercado y de acuerdo con la
normativa de precios de trasferencia. Los administradores de la Sociedad consideran que, en
materia de operaciones vinculadas y precios de trasferencia, no existen riesgos significativos de
los que puedan derivarse pasivos materiales en el futuro.

s 1T 2024

(Miles de euros) . (3/3 meses)
Auditado .
No auditado

Importe neto de cifra de negocios 44.869.125 12.024.543
Fondos Propios 513.298 507.400
1% Ingresos 448.691 120.245
1% Fondos Propios 5.132 5.074

A continuacidn, se detallan las operaciones e importes significativos con partes vinculadas de
Parlem:

1.9.1. Operaciones realizadas con los accionistas significativos

Las operaciones realizadas con accionistas significativos se incluyen en el apartado 1.9.3
siguiente.

1.9.2. Operaciones realizadas con administradores y directivos

A los efectos del desglose de operaciones vinculadas realizadas con administradores y directivos
se ha considerado al consejero delegado como miembro del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2023 las retribuciones por sueldos y por otros conceptos devengadas por
los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccidn de la Sociedad Dominante han
ascendido a 495.512 euros y 605.390 euros, respectivamente (419.519 euros y 711.819 euros,
respectivamente en el ejercicio 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no tenia obligaciones contraidas respecto a los
miembros del Consejo de Administracion diferentes a las indicadas en el parrafo anterior.

No se han otorgado anticipos o préstamos a los directores ni se han entregado garantias en su
nombre. El Grup Parlem no ha contraido compromisos de pensiones o seguros de vida con
antiguos ni actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

No se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ninglin contrato entre el Grup
Parlem y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actle por cuenta de ellos,
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que se trate de una operacién ajena al trafico ordinario del Grupo o que no se realice en
condiciones normales.

1.9.3. Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo

Ejercicio 2023

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas (accionistas directa o indirectamente
de Parlem), cuyos efectos no han sido eliminados durante el proceso de consolidacién, durante
el ejercicio 2023 es el siguiente:

Euros (auditado)

Entidad Vinculada Aprovisionamientos Gastos financieros
Inveready Convertible Finance, FCR - (131.438)
Inveready Convertible Finance II, FCR - (568.164)
Inveready Convertible Finance, SCR - (64.299)
The Nimo’s Holding, S.L. - (329.176)
Laroda Connections, S.L. - -
Ona Capital Privat SCR, S.A. - (91.859)
Xfera Mdviles, S.A.U. (17.929.411) (321.616)
Evolvia, S.A.U. - (68.894)
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - (22.966)
STS Inversions, S.L. - (32.747)
Famitex Inversions, S.L. - (32.747)

Total (17.929.411) (1.663.906)

Aprovisionamientos

Alo largo del ejercicio 2023, al igual que en el ejercicio 2022, el Grupo mantiene un acuerdo de
colaboracidn con la empresa vinculada Xfera Moviles, S.A.U. (sociedad perteneciente a Grupo
MasMovil) en la comercializacién de servicios de telefonia movil en la modalidad de marca
blanca, mediante el cual comercializa, principalmente, servicios de telefonia mévil de forma
conjunta con otros productos y servicios. Dicho acuerdo de colaboracién establece las bases
para el uso y explotacién de la infraestructura de Xfera Mdviles S.A.U., que actia como
proveedor de servicios de telefonia mdvil y asociados, proporcionando al Grupo la
infraestructura clave para ejercer su actividad de Operador Mavil Virtual. Como contrapartida a
este derecho de uso y explotacion, Parlem asume una obligacién de pago ante Xfera Mdéviles
S.A.U. en funcidn de los usuarios finales a los que abastezca mediante dichas infraestructuras.
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Asimismo, el acuerdo de colaboracion también determina las bases de la distribucion,
comercializacidn y servicios asociados prestados por el Grupo a Xfera Mdviles S.A.U. respecto
de los servicios y productos de telefonia mévil que Parlem es capaz de prestar a los usuarios
finales, estableciendo una serie de comisiones que Xfera Moéviles S.A.U., actuando como cliente
de la Sociedad, descuenta a Parlem en su facturacién en funcién del volumen de servicios
prestados.

Gastos financieros (Emisidn de Obligaciones convertibles de julio 2021)

El 15 de julio de 2021, el Grupo formalizé un acuerdo marco de financiacién con empresas
vinculadas bajo el cual se establecieron las condiciones para la formalizacion de una Emisién de
30 Obligaciones Convertibles por un importe nominal de 3.000.000 euros con vencimiento el 31
de diciembre de 2026 y con un tipo de interés nominal del 3,50% anual pagadero de forma
trimestral. Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es
capitalizado al valor nominal de cada bono de forma trimestral, y el importe agregado de
intereses devengados en cada periodo no excederd el 7,30% anual.

Asimismo, en 21 de diciembre de 2023, se materializé la conversidon de 10 obligaciones en
acciones (de la emision descrita en el parrafo anterior), que fue aprobada por Junta General de
Accionistas de Parlem, a partir de la cual se ejecutd una ampliacién de capital por compensacién
de créditos por importe de 4.194,15 euros mediante la emisidon de 419.415 nuevas acciones de
0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por importe de 1.206.227,13
euros.

Gastos financieros (Emisién de 30 bonos senior convertibles de diciembre 2022)

Adicionalmente, durante el ejercicio 2022, el Grupo formalizd dos acuerdos marco de
financiaciéon con empresas vinculadas bajo los cuales se han establecido las condiciones para la
suscripcién de dos lineas de financiacion puente con vencimiento el 31 de diciembre de 2022
por importe maximo de 3.000.000 euros cada una hasta la efectiva emisiéon de un maximo de 30
bonos senior sin garantias reales y convertibles en nuevas Acciones Ordinarias de la Parlem.
Dichas lineas de financiaciéon puente fueron dispuestas con fecha 4 de agosto del 2022.
Posteriormente, con fecha 20 de diciembre del 2022, el Grupo tras haber procedido a la
cancelacién de la linea de financiacion puente, hizo efectiva la Emision de Obligaciones
Convertibles por un importe nominal de 3.000.000 euros con vencimiento el 20 de diciembre
del 2027 y con un tipo de interés nominal variable igual a la suma del Euribor a 3 meses mas un
margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés
nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de
forma trimestral, y el importe agregado de intereses devengados en cada periodo no excedera
el 7,30% anual.

Gastos financieros (pdliza de financiacion)

Asimismo, con fecha 29 de noviembre del 2022, el Grupo formalizé una pdliza de financiacién
por importe de 5.500.000 euros con la empresa vinculada The Nimo’s Holding, S.L. (sociedad

Pagina 22

Mayo 2024



parlem

telecom

Documento de Ampliacion Completo para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

matriz de INVEREADY CAPITALCOMPANY S.L.), con vencimiento en 2025, habiéndose dispuesto
de la totalidad de 5.550.000 euros al cierre del ejercicio 2023.

El detalle de los saldos con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el
proceso de consolidacion, al cierre del ejercicio 2023 es el siguiente:

Euros (auditado)

Entidad Vinculada Deudas Deudas
Acreedores
a corto plazo a largo plazo
Inveready Convertible Finance, FCR - 1.461.529 -
Inveready Convertible Finance II, FCR - 5.941.668 -
Inveready Convertible Finance, SCR - 714.984 -
The Nimo’s Holding, S.L. - 5.500.000 -
Xfera Méviles, S.A.U. 2.172.924 4.516.698 4.234.780
STS Inversions, S.L. - 103.390 -
Famitex Inversions, S.L. - 103.390 -
Total 2.172.924 18.349.260 4.234.780

Las deudas con empresas vinculadas que mantiene el Grupo al cierre del ejercicio 2023
corresponden al pasivo asociado al acuerdo de comercializacién de servicios de comunicaciones
electrdnicas convergentes y fijas alcanzado en el ejercicio 2021 con Xfera Mdviles, S.A.U., por
un importe de 6.542.818 euros (6.402.689 euros a 31 de diciembre de 2022). En este sentido, el
Grupo ha formalizado una adenda a dicho contrato que contempla el aplazamiento de los pagos
correspondientes cuyo vencimiento se ha establecido en el ejercicio 2027.

Ejercicio en curso (31 de marzo de 2024)

La transaccion relevante realizada con partes vinculadas a 31 de marzo de 2024 es la siguiente

cuyo concepto (contrato con Xfera Moviles) es el mismo que se ha descrito en el apartado

inmediatamente anterior:

Entidad Vinculada

Euros (no auditado)

Aprovisionamientos

Xfera Mdviles, S.A.U.

4.188.435,86

Total

4.188.435,86
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1.10. Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros
(ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y
beneficio antes de impuestos).

Con ocasion de la incorporacién a negociacidn de las acciones de la Sociedad en BME Growth en
junio de 2021, la Sociedad publicé en el apartado 2.17 del DIIM las previsiones o estimaciones,
aprobadas por el Consejo de Administracion el 28 de abril de 2021, relativas al ejercicio 2024.

No obstante lo anterior, el Consejo de Administracidén de la Sociedad, en su sesidén del 25 de abril
de 2024, ha aprobado una actualizacién a la baja de las previsiones para el ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2024, estableciendo unas ventas de €51 M y un EBITDA de 5,75M basado en
su crecimiento organico dejando, por lo tanto, sin efecto las anteriores previsiones aprobadas
en el Consejo de Administracion del 28 de abril de 2021.

La actualizacidon de las previsiones aprobadas el 29 de abril de 2024, se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacién financiera histérica, y para su
elaboracion la Compaiiia ha basado su estimacion en los siguientes supuestos:

e Continuidad del crecimiento organico de los JUltimos afos, incluyendo Toxo
Telecomunicaciones, S.L., Aproop Telecom, S.L. y Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L.

e Laapertura del canal de distribucion a nivel comercial en las regiones de Valencia y Cataluia.

e La unificacidn e integracién de los sistemas y operativa diaria de las compaiiias adquiridas
hasta la fecha dentro de la estructura de Parlem Telecom con el objetivo de transformar la
organizacion hacia un modelo mas transversal y unificado.

La actualizacion de las previsiones no incluyen el negocio eléctrico ni de generacién solar que
esta a la venta.

La desviacion, al alza o a la baja, en la materializacién de cualesquiera de los supuestos, podria
conllevar a su vez una desviacién en las previsiones publicadas.

La Sociedad se compromete a informar al Mercado en cuanto se advierta como probable que
las cifras reales difieren significativamente de las estimadas.

Las estimaciones se basan en la situacidn econémica, de mercado y regulatoria presente, asi
como en la informacién que posee la Sociedad a la fecha de su aprobacidn. Las alteraciones que
puedan producirse posteriormente a tal fecha podrian modificar las cifras referidas. Asimismo,
indicar que se reflejan estimaciones y previsiones que son futuras, y, por tanto, susceptibles de
variar. En todo caso, con lainformacidn de la que se dispone actualmente, la Sociedad considera
que las expectativas que han servido de base para la elaboracidn de las estimaciones son
razonables. Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad no garantiza que
no se produzcan desviaciones en los diversos factores que influyan en los resultados futuros de
la Sociedad, ni, por tanto, el cumplimiento de las estimaciones aprobadas.
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1.11. Declaracion sobre el capital circulante.

El Consejo de Administracion de la Compaiiia declara que, después de haber efectuado el
analisis necesario con la diligencia debida, la Compaiiia dispone del capital circulante suficiente
para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de publicacion del
presente Documento de Ampliacién.

1.12. Factores de riesgo.

Los factores de riesgos existentes no difieren sustancialmente de los incluidos en el DIIM
publicado en junio de 2021.

Ademas de toda la informacion expuesta en el presente Documento de Ampliacion y antes de
adoptar la decisién de invertir adquiriendo acciones de Parlem, deben tenerse en cuenta, entre
otros, los riesgos que se enumeran en los apartados 1.3 y 2.23 del DIIM publicado en junio de
2021 de la Compaiiia, los cuales, de materializarse, podrian afectar de forma adversa al negocio,
los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de Parlem vy
de las sociedades que conforman el Grup Parlem.

Estos riesgos no son los Unicos a los que Parlem podria tener que hacer frente. Hay otros riesgos
gue, por su mayor obviedad para el publico en general, no se han tratado en el presente
apartado.

Ademas, podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual, pudieran afectar de manera adversa en el
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o patrimonial de
Parlem y del Grup Parlem. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos los riesgos enumerados
podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de Parlem, lo que podria llevar a
una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

1. Riesgo de competencia y concentracién de mercado

Las telecomunicaciones representan uno de los mercados mds importantes en la sociedad
actual. Es un sector altamente competitivo, por lo que la consolidacién de operadores, la
entrada de nuevos competidores o la presion sobre los precios de los productos y servicios
podrian afectar al negocio de Grup Parlem y de la Sociedad.

Ademas, histéricamente el sector de las telecomunicaciones siempre ha estado concentrado en
Espafia, con unas pocas operadoras abarcando la mayoria del mercado.

Con laliberalizacién del sector, se fomentd la entrada de nuevos competidores, concentrandolos
en una pequefia porcidn del mercado, pero aun asi relevante. Actualmente, 3 grandes
operadoras (Movistar, Orange vy Vodafone) dominan el mercado, representando
aproximadamente el 70,5% del total, mientras el resto de las operadoras se concentran en el
30,5% restante. Las tres grandes operadoras mencionadas anteriormente junto con el Grupo
MasMovil, recientemente fusionado con el Grupo Orange, son las Unicas compafias que
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cuentan con su propia red en Espaiia. El resto, deben alquilar la red a dichas operadoras para
poder desempefiar su actividad y ofrecer su servicio. Por tanto, aunque las principales
operadoras estan obligadas a dar acceso a su red en condiciones de mercado, mientras el resto
de las operadoras no obtenga su propia red, a través de una inversién extremadamente elevada,
estaran ligadas a las principales operadoras y dependeran de ellas para poder operar en el sector
de las telecomunicaciones.

Cabe la posibilidad de que las operadoras tradicionales de telecomunicaciones, debido a la caida
de cuota que vienen sufriendo en los ultimos tiempos, desarrollen con sus principales o
segundas marcas una politica expansiva basada en una guerra de precios que afecte de manera
generalizada a todos los operadores del mercado. Sin embargo, la tendencia actual es la
contraria y el modelo de negocio del Grup Parlem nunca se ha basado en precio, sino en una
atencién al cliente préxima y personalizada resultado en una alta calidad de servicio combinada
con una suficiencia tecnoldgica a un precio competitivo. Grup Parlem estd dispuesto a adaptar
el servicio al cliente en la mayor medida de lo posible y de esta manera transmitir una sensacién
de cercania y proximidad.

Adicionalmente conviene indicar las mayores capacidades financieras de algunos de los
principales competidores de Grup Parlem en Espafia. Esta mayor capacidad financiera podria
orientarse a erosionar el negocio de otros competidores, entre los que se encontraria el Grup
Parlem, o bien a realizar inversiones en infraestructuras u otros activos que permitieran mejorar
la capacidad competitiva en el mercado de alguno de los competidores tradicionales de la
Sociedad.

El Grup Parlem opera en un mercado altamente competitivo y en permanente ebullicion.
Cualquier retraso o ausencia en la introduccién de una oferta de productos y servicios, al menos
similar a la ofrecida por los principales competidores del Grup Parlem, podria suponer a la
Sociedad la pérdida de su posicién competitiva en el mercado vy, por tanto, una pérdida de su
actual cuota de mercado, influyendo este hecho en los ingresos, resultado de las operaciones y
flujos de efectivo de la Sociedad.

Asimismo, la consolidacién de operadores, la entrada de nuevos competidores o la presidn sobre
los precios de los productos y servicios podrian afectar al negocio de la Compaiiia

2. Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de las estimaciones financieras incluidas
en el DAC

Segun se describe en el punto 1.10 del presente Documento, Grup Parlem ha actualizado las
previsiones para el ejercicio 2024 basado en (i) la continuidad del crecimiento organico de los
ultimos anos, incluyendo Toxo Telecomunicaciones, S.L., Aproop Telecom, S.L. y Xarxes Esteses
de Comunicacions, S.L., (ii) la apertura del canal de distribucidn a nivel comercial en la regiones
de Valencia y Cataluia, (iii) la unificacion e integracion de los sistemas y operativa diaria de las
compaifiias adquiridas hasta la fecha dentro de la estructura de Parlem Telecom con el objetivo
de transformar la organizacidn hacia un modelo mas transversal y unificado y (iv) sin incluir el
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negocio eléctrico ni de generacién solar que estd a la venta. El Grupo espera alcanzar unas
ventas de 51M de euros y un EBITDA de 5,75 millones de € para el ejercicio 2024.

En caso de que, por causas externas o internas, Grup Parlem no pudiera ejecutar este plan de
negocio, o su ejecucidén experimentase variaciones significativas, los resultados, la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad o el precio de cotizacién de las acciones de
la Sociedad podrian verse negativamente afectados.

Los resultados reales de la Sociedad podrian diferir sustancialmente de las estimaciones y
previsiones realizadas. Las estimaciones y previsiones realizadas por la Sociedad se han
preparado utilizando criterios comparables a los utilizados para la informacion financiera
histérica y se han basado en diferentes asunciones que estan sujetas a riesgos, entre otros y sin
limitaciéon, de negocio, econdmicos y operativos, muchos de los cuales no pueden ser
controlados por la Sociedad.

3. Riesgo de concentracion en la propiedad de Parlem

La mayoria de la propiedad del Parlem esta repartida entre 4 accionistas que, a fecha 31 de
marzo de 2024, ostentan el 49,39% del capital social de la Sociedad y son los siguientes:

e INVERSORS DE CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L., sociedad
participada por INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A. (51%), AFERS LAIETANS, S.L. (24,5%) Y ONA
CAPITAL PRIVAT SCR, S.A. (24,5%).

e AFERS LAIETANS, S.L. empresa patrimonial de Ernest Pérez-Mas, Presidente Ejecutivo de
Parlem, de la que ostenta el 99% del capital social.

e ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A., family office privado.
o INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A., gestora de capital riesgo.

A 31 de marzo de 2024, AFERS LAIETANS, S.L. ostenta (directa e indirectamente) el 13,96% de
los derechos de voto de la Sociedad, ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A. ostenta (directa e
indirectamente) un 13,32% de los derechos de voto de la Sociedad, INVERSORS DE CATALUNYA
PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L. ostenta (directamente) un 11,21% de los derechos
de voto de la Sociedad, e INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A., ostenta (directa e indirectamente)
el 10,90% de los derechos de voto de la Sociedad.

La concentracién de la propiedad de Parlem en estos accionistas podria conllevar riesgos de
diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de decisiones de
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inversién. Los intereses de estos accionistas pueden diferir de los intereses del resto de los
futuros accionistas de la Sociedad.

4. Riesgo derivado del poder de negociacién de algunos proveedores

A pesar de contar con infraestructura propia, Grup Parlem depende de la suscripcién de
acuerdos estratégicos con terceros, a través de los cuales la Sociedad puede ofrecer un servicio
global y competitivo al mercado. En concreto, Grup Parlem tiene, por ejemplo, acuerdos
suscritos con Xfera Mdviles, S.A.U. (ver apartado 1.9.3.).

En caso de no llegar a acuerdos con terceros, si bien algunos de estos aspectos son regulados
por la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), o que dichos acuerdos no
sean suscritos en condiciones 6ptimas para la Sociedad, el negocio del Grup Parlem podria
resentirse afectando a sus ingresos, al resultado de las operaciones y a la generacién de flujos
de efectivo de la Sociedad.

Adicionalmente, la interrupcién o pérdida de calidad en los servicios provistos por las redes de
MasMavil, asi como cualquier evento que afectara negativamente a los contratos existentes con
dichos operadores o a la renovacidon de los mismos en los plazos estimados, afectarian
negativamente a los clientes de la Sociedad, lo que afectaria a los ingresos del Grup Parlem, al
resultado de las operaciones y a la generacion de flujos de efectivo de la Sociedad.

Los 3 proveedores con mas fuerza representan conjuntamente a fecha del DAC un 58% del saldo
total. Entre estos proveedores destacan el conjunto de saldos con MasMovil, con un 53%,
AireNetwork, con un 3% y Adamo con un 2%.

5. Riesgo de nivel de endeudamiento

A fecha 31 de diciembre de 2023, la Deuda Financiera Neta alcanzé un importe aproximado de
14,5 millones de euros, excluyendo emisiones de obligaciones convertibles por importe de 8,2
millones de euros y 6,5 millones de euros relativos al acuerdo de distribucién con MasMovil, e
incluyendo 1,9 millones de euros asociados a la adquisicién de las sociedades Wicat, Xartic y
Toxo.

A fecha 31 de marzo de 2024 la Deuda Financiera neta asciende a 12,7 millones de euros
excluyendo emisiones de obligaciones convertibles.

El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podria impedirle generar suficiente
efectivo para abonar, a su vencimiento, el principal, los intereses u otras cantidades que se
adeuden en relacién con los diferentes instrumentos de deuda existentes en el balance de la
Sociedad.

Asimismo, la Sociedad cuenta con capacidad para, con sujecion a determinados limites
marcados por su apalancamiento actual, acceder a nuevas lineas de financiacién dentro de los
limites marcados con sus entidades financieras.
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El apalancamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad, situacién financiera,
resultados de las operaciones y flujos de efectivo, incluyendo:

e Dafiar la capacidad de la Sociedad para cumplir con uno o mas de los ratios financieros
incluidos en los contratos de deuda, lo que podria dar lugar a un vencimiento anticipado de
una parte o del total de la deuda existente;

e Situar ala Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores con menor
apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacién de terceros;

e Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros;

e Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias o incluso
poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado;

e Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en determinados
activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos ante sus proveedores de
deuda;

e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones en el
mercado.

Los términos y condiciones de la deuda contienen algunas provisiones restrictivas que limitan la
capacidad de la Sociedad para tomar ciertas decisiones relacionadas con los contratos
materiales, el endeudamiento de la Sociedad y la adquisicidn de otras compaifiias, entre otras.

6. Riesgos tecnoldgicos

Accidentes que afecten a las instalaciones, averias en los sistemas tecnoldgicos de informacion
y riesgo relacionado con la indisponibilidad de la infraestructura de red y sistemas

A pesar de las coberturas de seguros contratadas, si alguna de las instalaciones e infraestructura
de la Sociedad sufre un accidente importante o se produce un funcionamiento erréneo de los
equipos u otro evento inesperado (como, por ejemplo, un terremoto, incendio o explosidn, etc.),
los componentes que utiliza el Grup Parlem para el desarrollo de su negocio podrian verse
dafiados. Ademas, la reanudacién del desarrollo de los productos podria verse afectada por
retrasos en la medida en que fuese necesario obtener la preceptiva autorizacion para la
reconstruccion de todas o parte de las instalaciones e infraestructura.

Las actividades del Grup Parlem dependen significativamente de su infraestructura y los
sistemas tecnoldgicos de informacién. Si la Sociedad sufriera una averia estructural o un
ciberataque en sus sistemas o redes que no fuera posible subsanar en un plazo razonable,
podrian experimentarse importantes alteraciones que afectarian a la calidad del servicio
ofrecido al mercado, a su imagen y prestigio ante terceros, al cumplimiento de la legislacion
vigente, asi como a los ingresos, resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad.
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Adicionalmente, en determinadas circunstancias establecidas por la regulacién sectorial, Grup
Parlem podria verse obligada a indemnizar a los clientes afectados por las alteraciones o
interrupciones del servicio.

Calidad del servicio

La necesidad de ofrecer de manera ininterrumpida un servicio de calidad a sus clientes podria
implicar que cualquier desviacién en la calidad y en la recurrencia de los servicios ofrecidos por
la Sociedad pudiera afectar a la imagen de ésta en el mercado, afectando de manera negativa a
sus ingresos, resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad.

Riesqos relacionados con el mantenimiento y mejora de la red y sistemas de informacion

El mantenimiento y mejora de la red y sistemas de informacidn es critico para proveer de los
servicios y productos adecuados a los clientes del Grup Parlem y asi obtener un alto grado de
satisfaccion. En el caso de que dicho mantenimiento y mejora no se hiciera de una forma
continua, la Sociedad podria perder clientes frente a competidores que ofrecieran una mejora
en los servicios, afectando de manera negativa a los ingresos, resultado de operaciones y flujos
de efectivo de la Sociedad.

7. Riesgo del deterioro del entorno macroeconémico

El negocio del Grup Parlem se puede ver afectado por condiciones adversas de la economia tales
como un incremento de la tasa de desempleo o la caida de la renta per capita, aspectos que
reducirian la renta efectivamente disponible de los potenciales consumidores. Igualmente, el
negocio se puede ver afectado por situaciones de inestabilidad en las relaciones internacionales,
cuyos primeros efectos se perciben en la volatilidad de las variables financieras.

Todo ello podria provocar un impacto negativo en los resultados, las perspectivas o la situacién
financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.

Por otro lado, la Sociedad también estad expuesta a riesgos asociados a su geografia, como lo
podrian ser riesgos meteoroldgicos y de condiciones naturales de pais que, en caso de darse,
podrian afectar negativamente a los resultados, perspectivas o situacién financiera, econémica
o patrimonial de la Sociedad.

8. Riesgo de evolucion de la legislacidn aplicable a los servicios ofrecidos

El Grup Parlem opera en un sector regulado, el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo del
Gobierno de Espafia (anteriormente, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo) (MICT) regula
y controla los servicios y redes de telecomunicaciones electrénicas. En materia de
telecomunicaciones, el papel principal del MICT, a través de la Secretaria de Estado para el
Avance Digital y, en particular, la Direccién General de Telecomunicaciones y Tecnologias de la
Informacidn, es establecer una politica, dictar la normativa y sancionar a los operadores de
comunicaciones electrdnicas y comunicaciones audiovisuales cuando sea necesario.
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De acuerdo con la Ley General de Telecomunicaciones (LGT), entre otras cuestiones, el MICT
nombra al operador (u operadores) encargado de proporcionar el servicio universal, verifica su
cumplimiento con las obligaciones de servicio publico, aprueba ciertos contratos estandar con
usuarios (como los sujetos a obligaciones de servicio publico) y tiene ciertas potestades para
garantizar los derechos de los usuarios. También gestiona la conformidad del equipamiento y
los dispositivos y el espectro de radio de dominio publico. Segin lo establecido en la Ley 3/2013,
de 4 de junio, de creacidn de la Comisidon Nacional de los Mercados y la Competencia, que cred
la Comisidon Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), el MICT opera el Registro
estatal de prestadores del servicio de comunicacion electrénica.

Actualmente, el érgano de supervisién independiente de los operadores de comunicaciones
electrénicas es la CNMC, creada en junio de 2013. El propdsito de la CNMC es garantizar,
preservar y promover el correcto funcionamiento, transparencia y la existencia de competencia
efectiva en todos los mercados, incluyendo los mercados de comunicaciones electrénicas y
comunicaciones audiovisuales, y de sectores productivos en beneficio de consumidores y
usuarios. Ademas de controlar y monitorizar mercados especificos, la CNMC tiene la potestad
anteriormente ejercida por la Comisién Nacional de Competencia en asuntos de prevencién de
monopolios o concentraciones empresariales.

Cualquier cambio en el marco regulatorio actual, modificacidn de la normativa actual vigente o
decisién adoptada por parte de la CNMC podria variar las condiciones actuales de mercado vy,
por lo tanto, suponer un factor de riesgo, para Grup Parlem, impactando negativamente en su
resultado del ejercicio.

9. Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave

Grup Parlem, si bien cuenta con una creciente estructura organizativa y equipo directivo que
reduce la dependencia en personas concretas, esta gestionada por un nimero reducido de altos
directivos, cuya pérdida podria tener un efecto negativo sustancial en las operaciones de la
Compaiiia. El crecimiento y éxito del Grup Parlem dependerd en gran medida de su capacidad
para atraer, formar, retener e incentivar al personal directivo y de cada una de las areas de la
estructura organizativa altamente cualificado La pérdida de personal clave, o la falta de
capacidad para encontrar personal cualificado, podrian tener un efecto adverso sustancial en el
negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial de la Compafiia v,
consecuentemente en el precio de cotizacién de la accidn de la Sociedad.

10.Riesgo de duracion de los contratos

En el ejercicio 2023 la totalidad de los ingresos provenientes de clientes de la linea de negocio
Residencial estaban asociados a contratos mensuales renovables tacitamente. Por otro lado, los
ingresos provenientes de la linea de negocio Empresa estaban asociados a contratos anuales
renovables. En este sentido, en el caso de que Grup Parlem no pudiera retener o renovar una
cantidad significativa de contratos o si los términos de los mismos fuesen renegociados a la baja,
la cifra de negocios de Grup Parlem podria sufrir una caida significativa y afectar negativamente
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al negocio, los resultados, la situacidn financiera, patrimonial de la Companiiay, en consecuencia,
al precio de la accidn de la Sociedad.

Adicionalmente, cabe sefalar que el LTV (“Life Time Value”) para los clientes Residencial y
Empresa es de 7,4 y 6,7 ainos respectivamente a 31 de marzo de 2024.

11.Riesgos relacionados con la situacion internacional de inestabilidad

Tras desatarse la guerra entre Ucrania y Rusia, y el conflicto bélico entre Israel y Hamas en Gaza,
existe un enorme nivel de incertidumbre sobre los desenlaces de los conflictos, tanto en tiempo
como en extension.

Asimismo, en el marco de la aceleracidn de las tensiones geoestratégicas globales, cabria que se
extendiese a otros paises de manera indeseable, y con ello se elevase mds el nivel de
incertidumbre en todos los mercados, y en los de la Compaiiia en particular.

12.Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad

Las acciones de Parlem que se negocian en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores macroeconédmicos como por la singularidad del mismo mercado
de valores. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados de la Sociedad; (ii) cambios
en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y sobre la situacién de los
mercados financieros espafioles e internacionales; (iii) operaciones de venta que los accionistas
de la Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen
de contratacién de las acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones
de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones en el Mercado a un precio superior
al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversidn en acciones de la
Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y
que el precio de cotizacién en el Mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco
de la Sociedad.

13.Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evoluciéon del precio de la negociacion

Asimismo, la inversidn en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una inversion
de menor liquidez que la inversidon en otras compafiias de mayor tamafio y/o cotizadas en
mercados regulados, donde la media de capitalizacién por compafiia es mayor y, por tanto,
presumiblemente, también la liquidez.

Atendido todo lo anterior, la inversién en acciones de la Sociedad podria ser dificil de
transformar en liquidez. Adicionalmente, no existen garantias de que los inversores puedan
recuperar el 100% de su inversion.
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No obstante, a los efectos de favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la
normativa de BME Growth, Parlem suscribié un contrato de liquidez con el cual puso a
disposicion de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. una combinacidn de efectivo y un niumero de
acciones de la Sociedad equivalente al importe en efectivo. Dado que las acciones puestas a
disposicion del proveedor de liquidez pueden representar un porcentaje limitado del capital
social de la Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad podrian tener una reducida
liguidez, lo que podria suponer una mayor dificultad a la hora de negociar las acciones en el
Mercado.

14.Riesgos inherentes a los derechos de suscripcion preferente

La Sociedad solicitara la incorporacidn a negociacion en BME Growth de los derechos de
suscripcién preferente sobre las Nuevas Acciones y esta previsto que los mismos sean
negociables en BME Growth en los términos detallados en el apartado 2.2 del presente DAC.

Parlem no puede asegurar a los titulares de derechos de suscripcion preferente que se vaya a
desarrollar un mercado de negociacién activo para dichos derechos, ni que tales derechos vayan
a ser lo suficientemente liquidos durante dicho periodo ni garantizar el precio al que dichos
derechos se vayan a negociar. La liquidez reducida de las acciones de la Sociedad referida en el
punto anterior se veria reflejada en la negociacién de los derechos de suscripcion preferente,
los cuales se prevé que no tengan una liquidez elevada.
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2. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

2.1. Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacidn se solicita y valor nominal de
las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliacion de
capital. Informacidn sobre la cifra de capital social tras la ampliacion de capital en caso
de suscripcion completa de la emision.

Capital social de la Sociedad antes del Aumento de Capital

A la fecha del presente DAC, el capital social de la Sociedad asciende a 176.225,56 representado
por 17.622.556 acciones de 0,01 € de valor nominal cada una, todas ellas integrantes de una
Unica clase y serie. Todas las acciones estan integramente suscritas y desembolsadas, tienen los
mismos derechos y obligaciones, y se encuentran representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

Descripcion del Aumento de Capital dinerario

Conforme a lo indicado en el apartado 1.3 anterior, la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la Sociedad celebrada el 22 de junio de 2022, acordd, bajo el punto noveno del orden del dia,
autorizar al Consejo de Administracidn, de conformidad con lo previsto en los articulos 297.1(b)
y 506 del texto refundido de la LSC, para aumentar el capital social de la Sociedad, sin previa
consulta a la Junta General de Accionistas, en una o varias veces y en cualquier momento, en el
plazo de cinco afios contados desde la celebracion de la referida Junta General Ordinaria de
Accionistas, hasta la cuantia correspondiente a la mitad del capital social en el momento de la
autorizacién, y con facultad de exclusién del derecho de suscripcion preferente, mediante la
emision de nuevas acciones ordinarias o de cualquier otro tipo de conformidad con las
exigencias legales aplicables y hasta un importe nominal maximo agregado igual al 20% del
capital social en la fecha de la autorizacion.

Al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General, el Consejo de Administracién, en su
reunion de fecha 21 de marzo de 2024, acordé llevar a efecto una ampliacidn del capital social
de la Sociedad en un importe efectivo maximo de 4.000.002,50 € mediante |la emision y puesta
en circulacion de hasta 1.230.770 nuevas acciones de la misma clase y serie que las actualmente
en circulacidn, y con los mismos derechos, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un
precio de emision de 3,25 € por accién, de los que 0,01 € corresponden al valor nominal y 3,24
€ ala prima de emisidn (las “Nuevas Acciones”), dando como resultado un importe total maximo
efectivo de 4.000.002,50 €, a suscribir mediante aportaciones dinerarias y con reconocimiento
del derecho de suscripcidn preferente.

Cifra de capital social tras la ampliacion de capital en caso de suscripcion completa de la
emision

Asi, una vez ejecutado el Aumento de Capital y en caso de que el mismo sea suscrita
integramente, el capital social resultante de la Sociedad ascenderia a 188.533,26 £,
representado por 18.853.326 acciones de 0,01 € de valor nominal cada una, integrantes en una
Unica clase y serie.
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Tal como se ha comentado anteriormente, en el acuerdo de Aumento de Capital se ha
contemplado la posibilidad de suscripcién incompleta, con lo que el capital quedara
efectivamente ampliado solo en la parte que resulte efectivamente suscrita y desembolsada una
vez concluido el periodo de suscripcidn de las Nuevas Acciones que se describe posteriormente.

2.2. Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de nueva
emision con detalle, en su caso, de los periodos de suscripcion preferente, adicional y
discrecional, asi como indicacion de la prevision de suscripcion incompleta de la
ampliacion de capital.

El proceso de suscripciéon de las Nuevas Acciones esta estructurado en dos periodos segun se
detalla a continuacion:

- (i) un periodo de suscripcidn preferente que incluye una fase de asignacion adicional; y
- (ii) un periodo de asignacion discrecional.

Periodo de Suscripcion Preferente
(A) Derechos de suscripcidn preferente

Se reconoce el derecho de suscripcion preferente a los titulares de las acciones de la Sociedad,
proporcional al valor nominal de las que actualmente posean, de conformidad con lo previsto
en el articulo 304 de la LSC.

Por lo tanto, tendran derecho a la suscripciéon preferente de las Nuevas Acciones, en la
proporcién de 1 accidn nueva por cada 14 acciones antiguas (la “Relacion de Canje”), los
accionistas que hayan adquirido acciones de la Sociedad hasta las 23:59 horas de Barcelona del
mismo dia habil en el que se efectle la publicacién del anuncio de la presente ampliacién de
capital dineraria en el BORME y cuyas operaciones se hayan liquidado en los registros contables
de la Sociedad de Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”) o sus entidades participantes hasta el segundo dia habil siguiente de la mencionada
publicacion del anuncio en el BORME (los “Accionistas Legitimados”), quienes podran, durante
el Periodo de Suscripcion Preferente (segun se define mas adelante), ejercer el derecho a
suscribir un nimero de Nuevas Acciones en proporcion a la Relacion de Canje.

Asimismo, tendran derecho de suscripcién preferente los inversores que adquieran tales
derechos en el mercado en dicho plazo en una proporcion suficiente para suscribir nuevas
acciones (los “Inversores”).

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 148 de la LSC, los derechos de suscripcidn preferente
inherentes a las acciones mantenidas en autocartera se atribuirdan proporcionalmente al resto
de las acciones en que se divide el capital social de la Sociedad, es decir, se descontaran del
numero total de acciones a emitir y en circulacidn a los efectos de calcular la Relaciéon de Canje.

En vista de lo anterior, y de conformidad con el articulo 304 de la LSC, los Accionistas Legitimados
podran ejercer sus derechos de suscripcidn preferente con respecto a la totalidad de las acciones
emitidas, en la proporcién de 1 Nueva Accién por cada 14 acciones de la Sociedad actualmente
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en circulacion de las que sean titulares. Cada accidn de la Sociedad actualmente en circulacién
otorgara el derecho a recibir un derecho de suscripcién preferente.

A fecha del presente DAC el capital social de la Sociedad estd compuesto por 17.622.556
acciones, de 0,01 euro de valor nominal cada una, todas ellas integramente suscritas y
desembolsadas, y se deja constancia de que en fecha 1 de mayo de 2024 el numero de acciones
en autocartera ascendia a 133.300, que representan un total del 0,84% del capital social de la
Sociedad previo a la presente ampliacion.

Al objeto de que la proporcidn entre acciones nuevas y antiguas sea entera, el accionista de la
Sociedad AFERS LAIETANS, S.L. ha renunciado a los derechos de suscripcién preferente
correspondientes a 258.476 acciones de su titularidad, ante la entidad participante en Iberclear
depositaria de sus acciones. En consecuencia, dada la autocartera y esta renuncia, las acciones
gue tendran derecho de suscripcién preferente seran 17.230.780.

Al objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez de la Sociedad y de que sea
igual el nUmero de acciones en autocartera a fecha 1 de mayo de 2024, y en la fecha en que se
inscriban los derechos de suscripcidon preferente a favor de sus titulares en sus respectivas
cuentas, el accionista AFERS LAIETANS, S.L. se ha comprometido a renunciar a los derechos
correspondientes establecidos para asegurar que la Relacién de Canje permanezca en la
proporcién establecida (1 accidn nueva por cada 14 acciones antiguas).

En cualquier caso, cada Nueva Accidn suscrita en ejercicio del derecho de suscripcidn preferente
deberd ser desembolsada al Precio de Suscripcién, esto es, 3,25 €.

Los derechos de suscripcidn preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el articulo 306.2 de la LSC, y seran
negociables en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (“BME Growth”) durante los
ultimos cinco dias habiles bursatiles del Periodo de Suscripcidn Preferente. En consecuencia,
tendran derecho de suscripcion preferente los accionistas de la Sociedad que no hubieran
transmitido sus derechos de suscripcion preferente (“los Accionistas Legitimados”) y los
Inversores.

(B) Plazo para el ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

De conformidad con lo previsto en el articulo 503 de la LSC, el periodo de suscripcién preferente
para los Accionistas Legitimados y los Inversores se iniciara el primer dia habil siguiente a la
fecha de publicacidn del anuncio de la ampliacién de capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (BORME) vy finalizarad transcurridos quince (15) dias naturales desde esa fecha (el
“Periodo de Suscripcion Preferente”).

Durante el Periodo de Suscripcidn Preferente, los Accionistas Legitimados que hayan ejercitado
la totalidad de los derechos de suscripcion preferente y los Inversores que adquieran derechos
de suscripcién preferente y los ejerciten en su totalidad, podran solicitar, al tiempo de ejercitar
dichos derechos, la suscripcion de acciones adicionales para el supuesto de que al término del
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Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Nuevas Acciones no suscritas (“Acciones
Sobrantes”).

(C) Mercado de Derechos de Suscripcion Preferentes

En virtud de los acuerdos sociales referidos en el apartado 2.1 anterior, la Sociedad solicitara la
incorporacién a negociacién de los Derechos de Suscripcién Preferentes (en adelante “DSPs”)
en BME Growth durante los ultimos cinco (5) dias habiles bursatiles del Periodo de Suscripcion
Preferente. Todo ello queda supeditado a la adopcidn del oportuno acuerdo de incorporacion
de los derechos de suscripcién preferente por parte del consejo de administracion de BME
Growth y la publicacion de la correspondiente Instruccidon Operativa.

(D) Procedimiento para el ejercicio de los DSPs

Para ejercer los DSPs durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados
y los Inversores interesados deberan dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear en cuyo
registro contable tengan inscritas sus acciones o los derechos de suscripcion preferente,
indicando su voluntad de ejercer su derecho de suscripcidén preferente e indicando si desean
suscribir adicionalmente mas acciones en caso de haberlas, las Acciones Sobrantes.

Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcidn preferente se
entenderan formuladas con cardcter firme, irrevocable e incondicional y conllevaran la
suscripcioén de las Nuevas Acciones a las que se refieran. Igualmente, las peticiones relativas a la
solicitud de Acciones Sobrantes durante el Periodo de Suscripcién Preferente se entenderan
formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional, dejando a salvo la facultad del
Consejo de Administracidn de la Sociedad de decidir su adjudicacidn.

El nUmero de acciones que se podrd suscribir sera en todo caso un nimero entero positivo, sin
decimales ni fracciones, que resultara de aplicar la Relacidon de Canje y cada accidn suscrita
debera ser desembolsada al precio de 3,25 € por accién.

El desembolso integro de las acciones suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién
preferente se hara efectivo de acuerdo con lo previsto en el apartado “Desembolso”.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, las entidades participantes en lberclear
comunicaran diariamente a GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. (la “Entidad Agente”) el nimero total
de Nuevas Acciones respecto de las que se hayan cursado érdenes de suscripcion en virtud del
ejercicio de los derechos de suscripcién preferente.

Los derechos de suscripcién preferente no ejercitados se extinguirdn automaticamente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcidn Preferente.

(E) Asignacion Adicional

Si, tras el ejercicio de los derechos de suscripcidén preferente hubiera Acciones Sobrantes, se
procederd a una asignacion adicional de dichas acciones, en el que se distribuirdn las Acciones
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Sobrantes entre los Accionistas Legitimados y los Inversores que hubiesen solicitado la
suscripcién de acciones adicionales (las “Acciones Adicionales”) (la “Asignacién Adicional”).

En el supuesto de que resultaran Acciones Sobrantes, se procedera a distribuir y asignar estas
acciones entre los Accionistas Legitimados y/o Inversores que hubiesen solicitado la suscripcion
de Acciones Sobrantes durante el Periodo de Suscripcién Preferente.

En el caso de que el numero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcién en
Asignacion Adicional fuera igual o inferior al nimero de Acciones Sobrantes, estas se asignaran
a los peticionarios hasta cubrir integramente sus solicitudes. Si el nimero de Acciones
Adicionales solicitadas fuera superior a las Acciones Sobrantes, la Entidad Agente practicara un
prorrateo conforme a las reglas que se indican a continuacion.

Las Acciones Sobrantes se adjudicardan de forma proporcional al volumen de Acciones
Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que el nimero de Acciones Adicionales
solicitadas por cada solicitante represente respecto del total de Acciones Adicionales solicitadas.
El nimero de Acciones Adicionales a entregar se determinara aplicando dicho porcentaje sobre
el total de Acciones Sobrantes, redondeando a nimero entero por defecto.

Las Acciones Sobrantes que, en su caso, quedaran sin asignar como consecuencia del redondeo,
se atribuiran, de una en una, a cada solicitante de Acciones Adicionales, empezando por el que
haya solicitado mayor niumero de Acciones Adicionales, siguiendo por el siguiente por orden
decreciente de numero de Acciones Adicionales solicitadas, hasta la completa asignacion de
todas las Acciones Sobrantes. En el caso de igualdad en las Acciones Sobrantes solicitadas se
procedera por orden alfabético de apellidos o denominacién social.

La Entidad Agente comunicara a las entidades participantes a través de las que se formularon
las respectivas solicitudes de Acciones Adicionales el nimero de Acciones Sobrantes asignadas
a los solicitantes en la Asignacién Adicional. Esta previsto que la referida comunicacion de la
Entidad Agente a las entidades participantes tenga lugar a partir del cuarto dia habil bursatil
posterior a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente. Las Acciones Sobrantes
asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se entenderdn suscritas durante la
Asignacién Adicional.

Periodo de Asignacion Discrecional

Si, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente y la Asignacién Adicional quedaran Nuevas
Acciones sin suscribir (en adelante, las “Acciones de Asignacidn Discrecional”), se iniciara un
periodo de adjudicacién discrecional de esas acciones en el que podran ser asignadas a aquellas
personas que manifiesten a la Sociedad su interés en suscribirlas y desembolsarlas o, en su
defecto, a la entidad o entidades financieras que, en su caso, hayan asumido frente a la Sociedad
el compromiso de asegurar, total o parcialmente, el Aumento de Capital.

El Periodo de Asignacion Discrecional se iniciard transcurridos cuatro (4) dias habiles bursatiles
después de la finalizacion del Periodo de Suscripcidon Preferente y la Asignacion Adicional, y
tendrd una duracion de dos (2) dias habiles bursatiles (el “Periodo de Asignacion Discrecional”).

Pagina 38

Mayo 2024



parlem

telecom

Documento de Ampliacion Completo para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

Durante este periodo, cualquier accionista o terceros inversores podran cursar peticiones de
suscripcién de Acciones de Asignacidn Discrecional ante la Entidad Agente. Las peticiones de
suscripcién realizadas durante este Periodo de Asignacion Discrecional seran firmes,
incondicionales e irrevocables, dejando a salvo la facultad del Consejo de Administracién de la
Sociedad de decidir su adjudicacion.

Finalizado el Periodo de Asignacion Discrecional, el Consejo de Administracién de la Sociedad
decidira discrecionalmente la distribucidon de acciones a favor de los interesados, sin que en
ningun caso tenga la consideracidn de oferta publica de acuerdo con la Ley de Mercados de
Valores y el Reglamento de Folletos.

La Sociedad comunicard la asignacién definitiva de dichas acciones a la Entidad Agente a la
finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional y ésta notificara dicha asignacion a las
entidades participantes en Iberclear, que a su vez comunicaran a los inversores la finalizacién
del Periodo de Asignacidn Discrecional y, en su caso, notificaran a los adjudicatarios el nimero
de Acciones de Asignacién Discrecional que les han sido asignadas en el Periodo de Asignacion
Discrecional

Una vez comunicadas las asignaciones de acciones, sus peticiones se convertiran en érdenes de
suscripcion firme.

Desembolso

El desembolso integro del precio de cada Nueva Accion suscrita durante el Periodo de
Suscripcidn Preferente, en la Asignacidn Adicional y/o el Periodo de Asignacidn Discrecional, se
deberd realizar por los suscriptores en el momento de la presentacién de la solicitud de
suscripcion, y a través de las entidades participantes en Iberclear por medio de la cual se hayan
cursado las érdenes de suscripcion.

En caso de que una entidad participante en Iberclear no reciba el pago integro del precio de
suscripcién en o antes de la finalizacion del Periodo de Suscripcidn Preferente, en la Asignacidn
Adicional y/o del Periodo de Asignacion Discrecional, segin corresponda, los derechos de
suscripcion preferente correspondientes expiraran y sus titulares no percibirdn compensacion
alguna por los mismos.

Segun el calendario previsto, las entidades participantes abonaran a la Entidad Agente los
importes correspondientes al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas, a través de los
medios que Iberclear pone a su disposicidn, en un plazo maximo de dos (2) dias habiles bursatiles
tras la finalizacidn del Periodo de Asignacidn Discrecional.

Sin perjuicio de lo anterior, las entidades participantes pueden requerir en el momento de la
solicitud a los suscriptores una provisidon de fondos por el importe correspondiente al precio de
suscripcién de las Acciones Sobrantes o Acciones de Asignacién Discrecional solicitadas. En todo
caso, si el nimero de Acciones Sobrantes o Acciones de Asignacién Discrecional finalmente
asignadas a cada peticionario fuera inferior al nimero de Acciones Sobrantes o Acciones de
Asignacion Discrecional solicitadas por este, la entidad participante estara obligada a devolver a
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tal peticionario, libre de cualquier gasto o comision, el importe correspondiente de la provisién
de fondos o del exceso por lo no adjudicado, con fecha-valor del dia habil bursatil siguiente a la
finalizacion de la Asignacion Adicional o del Periodo de Asignaciéon Discrecional, segln
corresponda, conforme a los procedimientos que resulten de aplicacion a esas Entidades
Participantes. Si se produjera un retraso en la devolucidn, la entidad participante pagara los
intereses de demora al tipo de interés legal vigente, que se devengara desde la fecha en la que
debid producirse la devolucidn hasta que efectivamente se produzca.

Si alguna de las entidades participantes en Iberclear, habiendo desembolsado los importes
correspondientes dentro, del referido plazo no comunicara la relacién de suscriptores a la
Entidad Agente en los términos previstos, la Entidad Agente asignard a dicha entidad
participante las Nuevas Acciones abonadas por ésta. En tal caso, ni la Entidad Agente ni la
Sociedad asumen responsabilidad alguna, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que
pudiera incurrir la entidad participante correspondiente frente a quienes hubiesen remitido sus
ordenes de suscripcion en tiempo y forma.

Ejecucion del Aumento de Capital

Cada uno de los suscriptores de las Nuevas Acciones de la Sociedad objeto del presente aumento
de capital tendrd derecho a obtener de la entidad participante ante la que haya tramitado la
suscripcién una copia firmada del boletin de suscripcién, segin los términos del articulo 309 de
la LSC.

Dichos boletines de suscripcidn no seran negociables y tendran vigencia hasta que se asignen
los saldos de valores correspondientes a las Acciones Nuevas suscritas, sin perjuicio de su validez
a efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o incidencias.

Una vez finalizado el Periodo de Asignacion Discrecional (de haberlo), desembolsadas aquellas
Nuevas Acciones que se hubieren suscrito hasta la fecha, y expedido el certificado acreditativo
del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre de la Sociedad en la Entidad
Agente, se declarara cerrado y suscrito el Aumento de Capital y el Consejo de Administracién
fijara la cifra de capital social suscrita y desembolsada, y procederd a otorgar la oportuna
escritura de aumento de capital ante notario para su posterior inscripcion en el Registro
Mercantil de Barcelona y entrega en Iberclear y BME Growth.

Cierre anticipado y posibilidad de suscripcion incompleta

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, la Sociedad podra en cualquier momento
dar por concluido el Aumento de Capital de forma anticipada una vez concluido el Periodo de
Suscripcidn Preferente, incluso cuando no hubiese quedado integramente suscrito el importe
efectivo.

Asimismo, se autoriza la suscripcién incompleta del Aumento de Capital, de modo que el capital
social podra quedar efectivamente aumentado en la parte que finalmente resulte suscrita y
desembolsada una vez concluido el Periodo de Asignacion Discrecional, de haberlo.
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Incorporacion a negociacion de las Nuevas Acciones en BME Growth

La Sociedad solicitara la incorporacion a negociacién de las Nuevas Acciones emitidas en BME
Growth estimando que, salvo imprevistos, las Nuevas Acciones serdn incorporadas a BME
Growth una vez realizada la inscripcién de las Nuevas Acciones como anotaciones en cuenta en
Iberclear y en el menor plazo posible desde la fecha en que se declare, mediante “Otra
Informacién Relevante”, suscrito y desembolsado el Aumento de Capital, y en el menor plazo
posible desde la fecha de otorgamiento de la correspondiente escritura de ejecucién del
Aumento de Capital.

El Aumento de Capital no constituye una oferta publica de suscripciéon de valores sujeta a la
obligacion de publicar un folleto de conformidad con el articulo 3.2 (b) del Reglamento de
Folletos y 35 b) de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, todo ello en
la medida en que el importe efectivo (nominal mas prima) maximo del aumento de capital
objeto de este DAC es inferior a 8.000.000 €.

2.3. En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello, informacion relativa
a la intencidn de acudir a la ampliacién de capital por parte de los accionistas principales
o los miembros del Consejo de Administracion.

A la fecha del DAR, los accionistas principales AFERS LAIETANS, S.L., ONA CAPITAL PRIVAT SCR,
S.A., e INVEREADY ALTERNATIVE MARKET, F.C.R. de la Sociedad, han comunicado su intencion
de acudir a la ampliacién de capital.

En el caso de que durante el transcurso del Aumento de Capital la Sociedad tenga conocimiento
de la intencién de acudir a la ampliacién de capital por parte de otros accionistas principales o
los miembros del Consejo de Administracion se informard al Mercado a través de la
correspondiente comunicacién de Otra Informacién Relevante.

2.4. Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos que
incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean efectivos.
Actualizacion en caso de ser distintas de las descritas en el Documento Informativo de
Incorporacion o, en su caso, ultimo Documento de Ampliacién Completo.

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espainola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital;
la Ley 6/2023 de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion; el Reglamento (UE)
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de
mercado (“Reglamento sobre abuso de mercado”), y el Real Decreto 814/2023, de 8 de
noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion, registro de valores
negociables e infraestructuras de mercado, asi como en sus respectivas normativas de
desarrollo que sean de aplicacién..

Las Nuevas Acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear y de sus entidades
participantes. Las Nuevas Acciones estaran denominadas en euros (€).
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Las Nuevas Acciones seran ordinarias y atribuiran los mismos derechos politicos y econémicos
gue las acciones de la Sociedad actualmente en circulacidn.

2.5. En caso de existir, descripcion de cualquier condicion estatutaria a la libre
transmisibilidad de las acciones de nueva emisién, compatible con la negociacion en el
segmento BME Growth.

Las Nuevas Acciones podran ser transmitidas libremente, sin estar sometidas a restricciones ni
condicionamientos de ningun tipo distintos de los previstos en los estatutos sociales de la
Sociedad en cumplimiento de la normativa aplicable a BME Growth.
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

No existe por parte de la Sociedad ninguna otra informacién de interés adicional a la ya
descrita en este DACy su Anexo.
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1. Informacién relativa al Asesor Registrado incluyendo las posibles relaciones vy
vinculaciones con el emisor.

Parlem designd con fecha 3 de diciembre de 2020 a NORGESTION, S.A. como Asesor Registrado,
cumpliendo asi con el requisito que establecia la Circular 1/2020, de 30 de julio, requisitos y
procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusidon en el segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor
Registrado en el proceso de incorporacidn al segmento BME Growth de BME MTF Equity y en
todo momento mientras la Sociedad esté presente en este mercado.

Como consecuencia de esta designacion, desde dicha fecha NORGESTION asiste a la Sociedad
en el cumplimiento de la relacién de obligaciones que le corresponden en funcién de la Circular
4/2020.

NORGESTION fue autorizado por el Consejo de Administracién de BME Growth como Asesor
Registrado el 21 de julio de 2011, segln establece la Circular 4/2020, y estd debidamente inscrita
en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

NORGESTION se constituyd en San Sebastian el 29 de diciembre de 1972, por tiempo indefinido,
y estd inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506
inscripcion 12, con C.I.F n2 A-20038022, y domicilio social en Avenida de la Libertad, 17, 4, 20004
San Sebastian.

Su objeto incluye las actividades de prestacidon de servicios de asesoramiento estratégico y
financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero,
empresarial e inmobiliario.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.

NORGESTION actua, en todo momento, en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Cddigo Interno de Conducta, asi como la normativa de
aplicacion a BME Growth.

Parlem y NORGESTION, declaran que no existe actualmente entre ellos ninguna relacién ni
vinculo mas alla del de Asesor Registrado en BME Growth, descrito en el presente apartado.

4.2. En caso de que el Documento de Ampliacidn incluya alguna declaracion o informe de
tercero emitido en calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo el nombre,
domicilio profesional cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el
tercero tenga en la entidad emisora.

No aplica
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4.3. Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emisién en el Mercado.

Ademas de NORGESTION, como Asesor Registrado, han prestado sus servicios en relacidon con

la incorporacion de las acciones de nueva emisidon de Parlem a BME Growth objeto del presente
Documento:

i. J&A Garrigues, S.L.P. ha actuado como asesor legal mercantil de la Sociedad.

ii. GVC Gaesco Valores S.V., S.A. ha actuado como entidad colocadora, banco agente y
proveedor de liquidez.

iii. Deloitte Auditores, S.L.P. ha actuado como Auditor de los estados financieros anuales
consolidados e individuales al 31 de diciembre de 2023.
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Anexo

I.  Anexo l. Cuentas Anuales consolidadas e individuales al 31 de diciembre de 2023 junto
con el informe de auditoria.
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Deloitte, S.L.

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espafia

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. (la Sociedad Dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 3.1 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96° C.L.F.: B-79104469,
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Taly como se detalla en las Notas 1y 15.1 de
la memoria consolidada adjunta, los ingresos
del Grupo corresponden, principalmente, a la

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, el entendimiento del
proceso seguido por el Grupo para el

prestacién de servicios de
telecomunicaciones.

reconocimiento de los ingresos por servicios
de telecomunicaciones en base a las
condiciones establecidas en los distintos
contratos y acuerdos formalizados con los
clientes, conjuntamente con la realizacién de
procedimientos sustantivos, tales como
analizar, en base selectiva, si dichos ingresos
se encuentran debidamente registrados
teniendo en consideracién los términos y
obligaciones pactados con los clientes; evaluar
la razonabilidad de los volimenes de ventas y
margenes del ejercicio 2023 respecto a las
tendencias de los ejercicios anteriores; la
realizacién, sobre una muestra de ventas
contabilizadas, de pruebas en detalle para
verificar la evidencia documental de las
transacciones efectuadas y el adecuado
registro contable de las mismas y la realizacién
de una prueba masiva de datos, encaminadas
a validar la razonabilidad del importe
registrado en las cuentas de ingresos y
clientes, para lo que hemos involucrado a
nuestros especialistas de sistemas de
informacion.

Dichos ingresos se registran teniendo en
consideracién las distintas condiciones y
términos particulares pactados con cada
cliente. Asimismo, dichos ingresos estan
compuestos de un alto nimero de
transacciones.

Dado que el reconocimiento de los ingresos
por servicios de telecomunicaciones resulta
complejo por las casuisticas especificas,
asociadas a las distintas condiciones y
términos particulares de los citados contratos
y acuerdos formalizados con cada cliente, y al
elevado nimero de transacciones que se
realizan, hemos considerado que la ocurrencia
y exactitud de los ingresos por servicios de
telecomunicaciones pendientes de cobro es
una de las cuestiones clave para la auditoria.



Tal y como se describe en las Notas 2.2 y 7 de
la memoria consolidada adjunta, durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
el Grupo ha adquirido el control de varios
negocios.

Asimismo, hemos revisado una muestra de
abonos registrados con posterioridad al cierre
del ejercicio 2023 para verificar si el ingreso
estaba adecuadamente registrado en el
ejercicio auditado.

Por ultimo, hemos revisado si las Notas 1, 5.10
y 15.1 de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas contienen los desgloses e
informacidn relativos al importe neto de la
cifra de negocios del Grupo que requiere el
marco normativo de informacidn financiera
aplicable.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, el entendimiento del
proceso seguido por el Grupo para la
identificacién y determinacién del valor
razonable de los activos adquiridos, los pasivos
y los pasivos contingentes asumidos, asi como
del fondo de comercio puesto de manifiesto
en la fecha de la toma de control de los
negocios.



Estas operaciones son transacciones complejas Asimismo, hemos obtenido y analizado la

que incluyen acuerdos contractuales cuyo
registro en las cuentas anuales consolidadas
requiere de la realizacién de juicios y
estimaciones significativos por parte de los
Administradores de la Sociedad Dominante,
tanto en el proceso de identificacidn y
determinacion del valor razonable de los
activos adquiridos, los pasivos y los pasivos
contingentes asumidos, como en la estimacion
del fondo de comercio puesto de manifiesto
en la fecha de adquisicién, motivo por el cual
el Grupo, ha contado con la colaboracién de
expertos contratados para esta finalidad.

Asimismo, dado que el marco normativo prevé
un periodo de un afio para concluir el proceso
de valoracién de este tipo de operaciones,
durante el presente ejercicio se ha llevado a
cabo el registro definitivo de las
combinaciones de negocio llevadas a cabo en
el ejercicio 2022. En este sentido, también ha
sido considerada al cierre del ejercicio 2023
como definitiva la determinacién del valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos
como consecuencia de las combinaciones de
negocios llevadas a cabo en el ejercicio 2023.

Por todos estos motivos, hemos considerado
que el analisis del registro contable de las
operaciones descritas, es una cuestion clave
en nuestra auditoria.

documentacidn contractual de las diferentes
adquisiciones realizadas en el ejercicio 2023,
prestando especial énfasis en la fecha de
transferencia de los riesgos asociados al
negocio a fin de determinar el momento de
registro de la toma de control de los citados
negocios asi como de la presentacion de los
desembolsos pendientes fruto de dichas
operaciones.

Para cada combinacion de negocio del
ejercicio 2023, hemos obtenido el anilisis
realizado por el Grupo para la determinacion
del valor razonable de los activos, pasivos y los
pasivos contingentes asumidos, verificando la
correccién aritmética de los calculos realizados
y la razonabilidad de las principales hipétesis
consideradas en el mismo (tales como el
crecimiento de los ingresos, la inflacion de los
costes y la tasa de descuento), realizdndose
asimismo un analisis de sensibilidad sobre
tales hipdtesis clave.

Por su parte, para las combinaciones de
negocios del ejercicio 2022, asi como las del
ejercicio 2023, cuya contabilizacion se ha
considerado definitiva en el presente ejercicio
2023, hemos obtenido el analisis definitivo
realizado por el Grupo para la determinacion
del valor razonable de los activos y pasivos
asumidos, verificando los mismos aspectos
mencionados anteriormente, sin que la misma
haya tenido impacto significativo respecto a la
contabilidad realizada.



Adicionalmente, hemos obtenido evidencia
documental del pago de los importes
monetarios realizados y hemos obtenido y
revisado el calculo de la estimacion de los
pagos contingentes por el diferimiento de
parte de los pagos, que han sido registrados
como pasivos o patrimonio por la Sociedad,
verificando la razonabilidad de las hipétesis
utilizadas.

Hemos analizado la coherencia de las
previsiones de flujos de efectivo futuros que
contempla el andlisis realizado por el Grupo
con las hipdtesis obtenidas del plan de negocio
de los negocios adquiridos.

En relacién con los expertos externos
contratados por el Grupo, hemos evaluado su
competencia, capacidad y objetividad,
obteniendo conocimiento de su trabajo como
expertos y de la idoneidad del mismo para ser
utilizado como evidencia de auditoria.

También hemos involucrado a nuestros
expertos internos en valoraciones para
evaluar, principalmente, la metodologia
empleada por el Grupo en el andlisis realizado,
las tasas de descuento consideradas y el valor
terminal expresado en términos de
crecimiento a perpetuidad de los flujos de
efectivo futuros previstos.



En las Notas 8 y 9 de la memoria consolidada
adjunta a 31 de diciembre de 2023 se
describen los fondos de comercio, otros
activos intangibles e inmovilizado material
correspondientes, principalmente, a
infraestructuras y acuerdos alcanzados para la
prestacion de servicios de telecomunicaciones,
asi como las unidades generadoras de efectivo
(UGE) que ha identificado el Grupo.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacidn incluidos en las Notas 2.2y 7 de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas en
relacion con esta cuestion resultan adecuados
a los requeridos por el marco normativo de
informacion financiera aplicable.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, el entendimiento del
proceso seguido por el Grupo para la
evaluacidn del valor recuperable de los fondos
de comercio, otros activos intangibles e
inmovilizado material.

Asimismo, hemos obtenido y analizado los test
de deterioro realizados por el Grupo,
verificando su correccion aritmética y
analizando, asimismo, la coherencia de las
previsiones de flujos de efectivo futuros que
contemplan dichos test con el dltimo plan de
negocio aprobado por los Administradores de
la Sociedad Dominante.



En relacidn con los citados activos, el Grupo
efectla anualmente un test de deterioro sobre
cada una de las citadas UGEs a partir de
técnicas de valoracién basadas en descuentos
de flujos de efectivo, para lo cual se utilizan
proyecciones de flujos de efectivo alineadas
con las proyecciones de resultados e
inversiones necesarias, asi como otras
hipdtesis obtenidas del plan de negocio
aprobado por los Administradores de la
Sociedad Dominante, como son, la tasa de
descuento atendiendo a la situacion
econdmica en general y de cada UGE en
particular o, la capacidad por parte del Grupo
de si dispone y podra disponer de la liquidez
suficiente que asegure, de forma razonable, la
financiacion necesaria para acometer el plan
de negocios aprobado, al menos, en los
proximos doce meses desde la fecha de cierre
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

La realizacién de estos test de deterioro
requiere de la aplicacién de juicios y
estimaciones significativos por parte de los
Administradores de la Sociedad Dominante en
la determinacidn del valor recuperable de los
citados activos asi como de la capacidad de
disponer de liquidez suficiente por parte del
Grupo. Este aspecto, unido a la relevancia de
dichos activos a cierre de ejercicio, que
representan un 69% del total activo
consolidado a 31 de diciembre de 2023,
determina la consideracién de esta cuestion
como clave en nuestra auditoria.

Por otro lado, se ha evaluado la razonabilidad
de las hipétesis clave consideradas en dichos
test (tales como el crecimiento de los ingresos,
la inflacién de los costes y la tasa de
descuento), realizdndose asimismo un analisis
de sensibilidad sobre tales hipétesis clave y
revisando la consistencia de las mismas frente
a los datos reales de la evolucion de cada una
de las UGE, asi como de la existencia de fondos
suficientes para poder acometer el plan de
negocios aprobado, al menos en los préoximos
doce meses desde la fecha de las cuentas
anuales adjuntas.

Adicionalmente, hemos involucrado a nuestros
expertos internos en valoraciones para
evaluar, principalmente, la metodologia
empleada por el Grupo en los test de deterioro
realizados, las tasas de descuento
consideradas y el valor terminal expresado en
términos de crecimiento a perpetuidad de los
flujos de efectivo futuros previstos.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién incluidos en las Notas 5.5, 8y 9 de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas en
relacién con esta cuestidn resultan adecuados
a los requeridos por el marco normativo de
informacién financiera aplicable.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2023, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicaciéon. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccidn
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervisién del proceso
de elaboracién y presentacidn de las cuentas anuales consolidadas.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion, que se encuentra en las paginas 10 y 11 de este documento, es parte integrante de
nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comisidon de Auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 22 de abril de 2024.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 29 de junio
de 2021 nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N2 S0692
Col-legi
de Censors Jurats

de Comptes
de Catalunya

José Ricardo Gonzélez Rosal DELOITTE, 5.0
Inscrito en el R.O.A.C. N2 22.206

2024  Num, 20/24/07195

29 de abril de 2024 IMPORT COL.LEGIAL: 96,00 EUR




Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de
la Sociedad Dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

-10-



Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciéon a la comisién de auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

-11-



Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. y
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Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas del
Ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2023 e

Informe de Gestion Consolidado
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PARLERNi TELECO#i COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2023

(Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2023 2022
A) Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios Nota 15.1 44.869.142 32.976.894
Ventas 2.958.645 1.941.119
Prestacién de servicios - 41.910.497 31.035.775
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (14.494) (29.424)
Trabajos realizados por el grupo para su activo 521.916 430.706
Aprovisionamientos Nota 15.2 (25.261.885) (19.800.964)
Consumo de mercaderias (2.274.186) (1.390.893)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (21.822.287) (17.791.891)
Trabajos realizados por ofras empresas (1.165.412) (618.180)
Otros ingresos de explotacién 201.118 195.085
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 177.863 195.085
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 23.255 -
Gastos de personal (8.049.548) (6.086.137)
Sueldos, salarios y asimilados (6.272.421) (4.711.150)
Cargas sociales Nota 15.3 (1.777.127) (1.374.987),
Otros gastos de explotacion (9.257.676) (9.705.129)
Servicios exteriores (8.793.546) (9.413.401)
Tributos (69.339) (33.282)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (394.791) (258.446),
Amortizacion del inmovilizado Notas 8y 9 (4.758.709) (4.042.879)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 12.7 36.000 105.000
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros (465.458) (1.473.772)
Otros resultados Nota 15.4 (16.093) (281.987)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.195.687) (7.712.607),
Ingresos financieros - 218.962
Por deudas con terceros - 218.962
Gastos financieros (2.488.683) (755.917)
Por deudas con empresas vinculadas Nota 16 (1.663.906) (477.829),
Por deudas con terceros (824.777) (278.088),
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 116.000 k
RESULTADO FINANCIERO {2.372.683) (536.955)|
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.568.370) (8.249.562)
Impuestos sobre Beneficios Nota 14.3 177.873 (1.664.925),
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (4.390.497) (9.914.487)
B) Operaciones interrumpidas
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS NETO DE IMPUESTOS Nota 6 (2.644.186) (155.494)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (7.034.683) (10.069.981)
Resultado atribuido a la sociedad dominante (6.996.520) (10.069.981)
Resultado atribuido a socios externos (38.163) E

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

correspondiente al ejercicio 2023



PARLEWN TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES

ESTADO DE CANBIOS EN EL PATRIVONIO NETO CONSOLIDADO DEL. EJERCICIO 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(Euros)

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Resultado consolidado del ejercicio

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (ll)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+II+Il)

Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

(7.034.683)]  (10.069.981)
36.999 -
(9.250) -
27.749 -

(36.000) (105.000)
9.000 26.250
(27.000) (78.750)
(7.033.934)  (10.148.731)
(6.995.771)]  (10.148.731)
(38.163) -

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al

ejercicio 2023
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PARLERN TELECOWIN COMPANYIA DE TELECONMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
: DEPENDIENTES

iMiemoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. Actividad del Grupo

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, “el Grupo®)
configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector de las
telecomunicaciones.

La empresa Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se
constituyé como sociedad limitada bajo la denominacién de Fonyou Wireless, S.L.U., el 30 de julio de 2012, habiéndose
transformado en sociedad anénima con fecha 21 de junio de 2019. La Sociedad Dominante adopté su denominacion
social actual con fecha 24 de julio de 2014.

Su domicilio actual se encuentra en la Calle Badajoz 145, 22 Planta, 08018 Barcelona.

Su objeto social es la prestacién de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestacion de servicios de
informacién y asistencia telefénica, y cualquier otro servicio de comunicaciones electrénicas, asi como el
establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de comunicaciones electronicas.

Desde el 22 de junio de 2021, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil,
en adelante BME Growth.

2. Sociedades dependientes asociadas y multigrupo .
2.1 Sociedades dependientes

La consolidacién se ha realizado aplicando el método de integracién global a todas las sociedades dependientes,
que son aquellas en las que el grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su control, entendido como
el poder de dirigir las politicas financieras y de explotaciéon de una empresa para obtener beneficios econémicos
de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la fitularidad, directa
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la Sociedad.

En el Anexo | de estas Cuentas Anuales consolidadas se detallan las sociedades dependientes, asf como la
informacién relacionada con las mismas.

2.2 Variaciones en el perimetro de consolidacion
Ejercicio 2023

Fibrotel Comunicaciones, S.L.U.

Con fecha 23 de febrero de 2023 el Grupo, a través de su Sociedad Dominante, ha formalizado un acuerdo para
la adquisicidon del 100% de las participaciones sociales de la compafiia del sector de las telecomunicaciones
Fibrotel Comunicaciones, S.L.U., una empresa con domicilio social en Valencia cuyo objeto social consiste en las
telecomunicaciones inalambricas como actividad principal, y como actividades secundarias, en servicios
relacionados con las tecnologfas de la informacién y la informatica, en telecomunicaciones por cable y en
telecomunicaciones por satélite.

El precio de adquisicion considerado en el contrato de compraventa ha ascendido a un precio fijo de 1.835.176
euros, mas un precio variable en funcién de si las Unidades Inmobiliarias no valoradas en el precio de compraventa
resultan serviciales con posterioridad a la suscripcién de la transaccion, las cuales seran pagadas a 30 euros por
Unidad Inmobiliaria. De dicho precio fijo, un importe correspondiente a 184.500 euros fue liquidado como anticipo
durante el ejercicio 2022, un importe de 1.455.652 euros ha sido liquidado en efectivo a lo largo del gjercicio 2023,
mientras que un importe de 185.024 euros ha sido entregado en acciones de la Sociedad Dominante en fecha 21
de diciembre de 2023 mediante la suscripcién en ejecucién de una ampliaciéon de capital por compensacion de
créditos, tal y como se detalla en la Nota 12. Por su parte, el precio variable se liquidard, mensualmente en el
Gltimo dia habil de cada mes, y de acuerdo con las mejores estimaciones de los Administradores de la Sociedad
Dominante, el mismo ha sido cuantificado en 0 euros a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales
consolidadas.



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

iViemoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Segun se describe mas adelante, en la misma fecha de adquisicién de Fibrotel Comunicaciones, S.L.U., mediante
elevacion a publico de proyecto de fusion por absorcion con Aproop Telecom, S.L., con efectos desde el 23 de
febrero de 2023, se produce la absorcion con extincién, mediante la disolucién sin liquidacion de Fibrotel
Comunicaciones, S.L.U., y la transmisién en bloque v a titulo universal de todos sus patrimonios en unidad de acto
a Aproop Telecom, S.L. que adquiere por sucesion universal todos los derechos y obligaciones de Fibrotel
Comunicaciones, S.L.U.

Toxo Telecomunicaciones, S.L.

Con fecha 16 de febrero de 2023 el Grupo, a través de su Sociedad Dominante, ha formalizado un acuerdo para
la adquisicién del 79,20% de las participaciones sociales de la compafifa del sector de las telecomunicaciones
Toxo Telecomunicaciones, S.L., una empresa con domicilio social en A Corufia (Galicia) cuyo objeto social consiste
en el desarrollo de actividades de telecomunicaciones inaldmbricas.

El precio de adquisicion considerado en el contrato de compraventa ha ascendido a un precio fijo de 376.200 euros.
De dicho precio fijo, una cantidad de 289.880 euros ha sido liquidada en la fecha de formalizacién del contrato, y
una cantidad de 86.320 euros son pagaderos en un periodo méximo de 12 meses a contar desde la fecha de
formalizacién del acuerdo de compraventa.

Tras la citada adquisicién, Toxo Telecomunicaciones, S.L., ha pasado a consolidarse plenamente dentro del Grupo
desde la fecha de adquisicion, de modo que se han incluido, a 31 de diciembre de 2023, tanto el valor de la totalidad
de sus activos y pasivos en el balance de situacién consolidado como el correspondiente impacto de las
operaciones en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2023.

Wicat Comunicacions, S.L.

Con fecha 31 de marzo de 2023, el Grupo, a través de su Sociedad Dominante, ha formalizado un acuerdo para
la adquisicion del 100% de las participaciones sociales de la compafiia del sector de las telecomunicaciones Wicat
Comunicacions, S.L., una empresa con domicilio social en Manresa (Catalufia) cuyo objeto social consiste
principalmente en la consultorfa informatica, instalacién de redes y operadores de telecomunicaciones.

El precio de adquisicién considerado en el contrato de compraventa ha ascendido al precio fijado por el Beneficio
antes de Impuestos (BAI) correspondiente al periodo fiscal comprendido entre el 30 de abril de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023, multiplicando los primeros 110.000 euros por 8 y el resto adicional por 7,5, de manera que el
resultado obtenido de los célculos realizados sobre el periodo mencionado, se ha extrapolado al resto de meses
del ejercicio 2023 que no se tienen en cuenta para el célculo.

No obstante, las partes han acordado un precio inicial de 450.000 euros, de los cuales, una cantidad de 12.500
euros fue liquidada como anticipo durante el ejercicio 2022, una cantidad de 287.500 euros ha sido liquidada en la
fecha de suscripcion del contrato y una cantidad de 150.000 euros ha sido liquidada durante el primer semestre
del gjercicio 2023.

A 31 de diciembre de 2023, en base al beneficio antes de impuestos generado por la sociedad adquirida durante
el periodo fiscal descrito anteriormente, el precio variable ha sido determinado en 1.430.527 euros, lo que resulta
en un precio de adquisicién total de 1.880.527 euros. El diferencial entre los 450.000 euros liquidados durante los
ejercicios 2022 y 2023 y el montante total del precio de adquisicion, ser& pagadero en el corto plazo, liquidandose
un 75% en efectivo y el 25% restante siendo entregado en acciones de la Sociedad Dominante mediante la
suscripcion en ejecucion de un aumento de capital por compensacion de créditos antes del 31 de julio del 2024.

Segun se describe mas adelante, en fecha 15 de diciembre de 2023, mediante elevacién a publico de proyecto de
fusion por absorcién de Wicat Comunicacions, S.L. y Electronica Joan, S.L. (ahora denominada Xarxes Esteses
de Comunicacions, S.L.) y ofras sociedades del grupo, con efectos desde el 31 de marzo de 2023, se produce la
absorcion con extincion, mediante la disolucion sin liquidacién de Wicat Comunicacions, S.L., y la transmisién en
blogue y a titulo universal de todos sus patrimonios en unidad de acto a Electronica Joan, S.L. que adquiere por
sucesion universal todos los derechos y obligaciones de Wicat Comunicacions, S.L.



PARLERW TELECOW COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

fiemoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Fusién por absorcién de Telecomunicacions Garrotxa, S.L., Sistemes Telematics Integrals, S.L., Electronica de So
i Telecomunicacié Tecno So, S.L, Wicat Comunicacions, S.L. y Electronica Joan, S.L.

En fecha 15 de diciembre de 2023 ha sido elevado a pUblico mediante escritura, el proyecto de fusién por absorcion
suscrito en fecha 28 de junio de 2023 entre las sociedades Telecomunicacions Garrotxa, S.L., Sistemes Telematics
Integrals, S.L., Electronica de So i Telecomunicacié Tecno So, S.L, Wicat Comunicacions, S.L. (como sociedades
absorbidas) y Electronica Joan, S.L. (como sociedad absorbente).

En 5 de febrero de 2024 ha sido inscrito en el registro mercantil el cambio de denominacion social de Electronica
Joan, S.L. a Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L.

La fusion, tiene como objetivo llevar a cabo una reorganizacion interna, para racionalizar la estructura societaria
que redundara en una mayor eficiencia organizativa y un ahorro de costes, como consecuencia de la cual todas
las actividades productivas de telecomunicaciones en Catalufia, salvo la actividad de la Sociedad dominante,
quedaran reunidas en una Unica sociedad, Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (antes Electronica Joan, S.L.).

Asi, se produce la absorcién con extincion, mediante la disolucion sin liquidacion de las sociedades absorbidas y
la transmision en blogue y a titulo universal de todos sus patrimonios en unidad de acto a la sociedad absorbente
que adquiere por sucesion universal todos los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas.

Las sociedades absorbidas se encontraban directa o indirectamente participadas por el mismo socio Unico, la
sociedad cabecera del grupo en Espafia, Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. Dicha
circunstancia posibilita, de conformidad con el articulo 52 de la LME, la aplicacion, mutatis mutandis, del régimen
previsto para la absorcion de sociedades integramente participadas. Por ello, resulta aplicable a la fusion el
procedimiento especial simplificado previsto en el apartado 1 del articulo 49 de la LME relativo a las sociedades
integramente participadas.

El patrimonio de las sociedades absorbidas ha sido traspasado en bloque a Xarxes Esteses de Comunicacions,
S.L. (antes Electronica Joan, S.L.) por lo que la sociedad absorbente ha adquirido a titulo de sucesion universal
todos los elementos integrantes del pasivo y del activo de las sociedades absorbidas, sin reserva, limitacion o
excepcion alguna.

Asimismo, conforme a la normativa vigente (Norma de Valoraciéon 212 del Plan General de Contabilidad y las
Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas o “NOFCAC”), en el caso de operaciones entre
otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran segun sus valores contables en las
cuentas anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion. Las cuentas anuales consolidadas que
deben utilizarse a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales, cuya sociedad dominante sea espafiola.

La fusion tiene efectos contables desde el 1 de enero de 2023, por lo que las operaciones realizadas desde dicha
fecha se consideran realizadas por la sociedad absorbente. A efectos practicos, en el caso concreto de Wicat
Comunicacions, S.L., la incorporacién se realiza a partir de 31 de marzo de 2023.

El proceso de fusion se ha efectuado al amparo del régimen fiscal previsto por el Titulo VII, capitulo VIl de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Fusién por absorcién de Fibrotel Comunicaciones, S.L. y Aproop Telecom, S.L.

En fecha 15 de diciembre de 2023 ha sido elevado a plbfico mediante escritura, el proyecto de fusion por absorcién
suscrito en fecha 28 de junio de 2023 entre las sociedades Fibrotel Comunicaciones, S.L. (como sociedad
absorbida) y Aproop Telecom, S.L. (como sociedad absorbente).

La fusion, tiene como objetivo llevar a cabo una reorganizacion interna, con el fin de racionalizar la estructura
societaria que redundaré en una mayor eficiencia y un ahorro de costes, como consecuencia de la cual todas las
actividades productivas en la Comunidad Valenciana quedaran reunidas en una unica sociedad, Aproop Telecom,
S.L.
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en el comercio al por menor de ordenadores, equipos periféricos y programas informaticos en establecimientos
especializados. A su vez, New Project Networking, S.L. posefa el 100% de las participaciones sociales de
Mouselab, S.L. una sociedad con domicilio social en el municipio de Salt (Catalufia) cuya actividad principal
consistia en el desarrollo de actividades de consultoria informatica.

Con fecha 19 de diciembre del 2022, la Sociedad Dominante, actuando en su condicién de Socio Unico de Infoself
Sistemas, S.L. aprobé el proyecto de fusion por absorcion entre New Project Networking, S.L. como sociedad
absorbente y Mouselab, S.L. como sociedad absorbida, asf como el proyecto de fusién por absorcién entre Infoself
Sistemas, S.L. como sociedad absorbente y New Project Networking, S.L. como sociedad absorbida, todo ello con
el objetivo de simplificar la estructura societaria del Grupo y alcanzar una mayor eficiencia en su gestion.

Tras la citada adquisicion, Infoself Sistemas, S.L. pasé a consolidarse plenamente dentro del Grupo desde la fecha
de adquisicion, de modo que se incluyeron, a 31 de diciembre de 2022, tanto el valor de la totalidad de sus activos
y pasivos en el balance de situacién consolidado como el correspondiente impacto de las operaciones en la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio 2022.

Ecolium Energia, S.A.

Con fecha 25 de marzo de 2022 el Grupo, a través de su Sociedad Dominante, formalizé un acuerdo para la
adquisicion del 100% de las acciones de la compafifa del sector energético Ecolium Energia, S.A., una empresa
con domicilio social en Catalufia cuyo objeto social consiste en la comercializacion de electricidad a domicilios
particulares, empresas e instituciones, la promocion y venta de servicios de distribucién de electricidad a domicilios
particulares, empresas e instituciones y la venta e instalacién de sistemas de generaciéon de energia para la
explotacion.

El precio de adquisicion considerado en el contrato de compraventa ascendio a un precio fijo de 1.350.000 euros
mas un precio variable en funcién del EBITDA del ejercicio 2022 de dicha comparifa que, atendiendo a dicho
parametro, ha sido cuantificado en 0 euros. Dicha contraprestacion ha sido satisfecha durante el segundo semestre
del gjercicio 2023 mediante la entrega de 450.000 acciones propias de la Sociedad Dominante.

Tras la citada adquisicién, Ecolium Energia S.A. pas6 a consolidarse plenamente dentro del Grupo desde la fecha
de adquisicion, de modo que se incluyeron, a 31 de diciembre de 2022, tanto el valor de la totalidad de sus activos
y pasivos en el balance de situacion consolidado como el correspondiente impacto de las operaciones en la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio 2022.

Telecomunicacions Garrotxa. S.L. y Electronica Joan. S.L.

Con fecha 14 de diciembre de 2022, el Grupo, a través de su Sociedad Dominante formaliz6é un acuerdo para la
adquisicion del 100% de las participaciones sociales de las comparfiias del sector de las telecomunicaciones
Telecomunicacions Garrotxa, S.L. y Electronica Joan, S.L. (la 'Adquisicién de Xartic'), dos empresas con domicilio
social en Sant Joan de les Fonts (Catalufia) cuyo objeto social consiste en el comercio de aparatos, equipos y
sistemas de telecomunicaciones, telefonfa e internet, entre otros.

El precio de adquisicion considerado en el contrato de compraventa ascendié a un precio fijo de 6.772.100 euros,
del cual 450.000 euros fueron destinados a la adquisicién de Electrénica Joan, S.L. y 6.322.100 euros fueron
destinados a la adquisicion de Telecomunicacions Garrotxa, S.L.

Una cantidad de 2.615.000 euros fue liquidada en efectivo por el Grupo en la fecha de cierre de la operacion,
mientras que una cantidad de 2.737.100 euros ha sido liquidada en efectivo por el Grupo el 31 de enerc de 2023.
Por su parte, una cantidad de 470.000 euros sera liquidada en efectivo por el Grupo en 31 de diciembre de 2024.

Por ultimo, el resto del precio de compraventa, por un montante de 950.000 euros, ha sido satisfecho mediante la
entrega durante el segundo semestre del ejercicio 2023 de 271.430 acciones propias de la Sociedad Dominante.
Atendiendo a la cotizacion de dichas acciones en la fecha de formalizacién del contrato, el Grupo ha determinado
el valor razonable de la contraprestacion entregada en ese importe.

De este modo, al cierre del ejercicio 2022, el Grupo valoré la contraprestacion entregada en la combinacion de
negocios por un importe agregado de 6.772.100 euros, y asumié los pasivos correspondientes a esta transaccién
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Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las estimaciones a la
fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo en préximos ejercicios, han sido las siguientes:

- La aplicacion del principio de grupo en funcionamiento (ver Nota 3.5)

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicamente, correspondientes
al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, y a los activos por impuesto diferido (véase Notas 5.5
y 5.9)

- Lavida til de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.3 y 5.4)

- Elimpuesto sobre beneficios, y los activos y pasivos por impuesto diferido (véase Nota 5.9)

Conflicto bélico

Con fecha 24 de febrero de 2022 se inicié el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad Dominante tras el andlisis realizado, consideran que no existe impacto en el
negocio, situacion financiera o los resultados de explotacién del Grupo.

3.5. Principio de grupo en funcionamiento

Al cierre del ejercicio 2023 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 8.789 miles euros
(negativo por importe de 3.861 miles al cierre del ejercicio 2022) y cuyo resultado después de impuestos ha
supuesto una reduccién de las pérdidas del ejercicio hasta los 7.035 miles euros respecto los 10.070 miles de
euros al cierre del ejercicio 2022. Asimismo, el resultado operativo antes de intereses, impuestos, deterioros y
amortizaciones (EBITDA, por sus siglas en inglés, en adelante) del ejercicio 2023 ha sido positivo por importe de
3.045 miles euros respecto el gjercicio 2022, que fue negativo por importe de 1.914 miles de euros, lo que ha
supuesto una mejora de 4.959 miles de euros.

Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad del Grupo de continuar como
grupo en funcionamiento y que se detallan a continuacion:

o El Grupo cuenta como principal linea de actividad la prestacion de servicios de telecomunicaciones, negocio
que opera con un reducido periodo de cobro, lo cual, asociado a un periodo de pago a proveedores
promedio de 37 dias (ver Nota 13.3) permite optimizar la utilizacién de los recursos del Grupo operando con
un fondo de maniobra negativo. En este sentido, la existencia de dicho fondo de maniobra negativo es un
hecho relativamente habitual en la tipologia de negocio del sector en el que opera el Grupo y que, en
periodos de crecimiento e inversion significativa, dicho fondo de maniobra negativo puede verse ampliado.
Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no se prevé que en los préximos 12 meses
concurran circunstancias que impacten negativamente en la actual estructura de circulante del Grupo.
Adicionalmente, cabe destacar que, con fecha posterior al cierre del ejercicio 2023, pero previo a la fecha
de formulacién de las presentes Cuentas Anuales consolidadas, el Grupo ha formalizado un acuerdo con
su principal proveedor y parte vinculada, Xfera Méviles, S.A.U., que prolonga los plazos comerciales de
pago establecidos contractualmente entre las partes hasta los 60 dias, permitiendo al Grupo optimizar la
utilizacién de sus recursos de capital corriente.

o Durante el primer semestre del ejercicio 2023, el Grupo ha renegociado los términos y condiciones de las
obligaciones convertibles que mantiene con empresas vinculadas, aplicando una exencion a la
obligatoriedad de cumplimiento de determinadas ratios financieras o covenants, por lo que dicha deuda en
ningdn momento pueda tener la consideracion de exigible a lo largo del ejercicio 2024. Asimismo, los
Administradores de la Sociedad contemplan el cumplimiento de dichas ratios financieras o covenants a lo
largo del ejercicio 2025.

o Cabe considerar que el pasivo corriente del Grupo incorpora al cierre del ejercicio 2023 una cantidad de
358 miles de euros, correspondiente a pagos aplazados por las combinaciones de negocio, que seré
pagadera en acciones mediante la suscripcién en ejecucion de un aumento de capital antes del préximo 31
de julio de 2024. A su vez, dicho pasivo corriente incorpora un pasivo con partes vinculadas asociado al
acuerdo de comercializacién de servicios de comunicaciones electrénicas convergentes v fijas descrito en
la Nota 8, ascendente a 2.173 miles de euros, que ha sido renegociado durante el primer trimestre del 2024,
reduciéndose la exigibilidad en el corto plazo a 1.299 miles de euros, y un pasivo asociado a las
combinaciones de negocio, por importe de 1.060 miles de euros, cuyas condiciones de pago han sido
modificadas con fecha posterior al cierre del ejercicio 2023, pero previo a la formulacién de las presentes
Cuentas Anuales consolidadas, aplazando su exigibilidad hasta el 30 de junio del 2025.
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o El Consejo de Administracién, en ejercicio de la delegacién conferida por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el pasado 22 de junio de 2022, ha aprobado en su reunion
de fecha 21 de marzo de 2024, un aumento del capital social hasta un maximo de 1.230.770 nuevas
acciones de 0,01 euros de valor nominal con una prima de emisién a razén de 3,24 euros por accion,
alcanzandose una suscripcion maxima de hasta 4.000.003 euros. El desembolso del valor nominal y la
prima de emision se realizard mediante aportaciones dinerarias, y el Consejo de Administracion prevé que
se ejecute durante el primer semestre del 2024. En este sentido, los principales accionistas de la Sociedad
Dominante han notificade al Grupo, mediante comunicacion escrita, su compromiso de suscribir acciones
en ejecucion de dicha ampliacion de capital, o en su defecto, en el eventual caso que dicha ampliacién de
capital no se ejecutara, su compromiso de prestar el correspondiente apoyo financiero en el mismo importe
a desembolsar hasta, como minimo, mayo de 2025, en funcion de su participacién. Los accionistas que han
notificado su compromiso son Ona Capital Privat, SCR, S.A., Afers Laietans, S.L., e Inveready Alternative
Markets, FCR.

Por otro lado, con el objetivo de reforzar la liquidez del Grupo ante posibles operaciones corporativas, el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha aprobado la emisién de un nuevo bono convertible
por importe de 2 millones de euros a suscribir por partes vinculadas, asi como ampliar en un millén de euros
la linea de crédito de 5,5 millones de euros entidades vinculadas, detallada en la nota 16.2, ampliando al
mismo tiempo en un afio el vencimiento de dicha linea, hasta 2026.

o Por dltimo, el Grupo dispone de un Plan de Negocio para el periodo 2024-2027 que contempla el desarrolio
del actual perimetro de consolidacién, tal y como se describe en la Nota 2.1, y cuyo cumplimiento garantiza
la autosuficiencia financiera para atender los compromisos de pago existentes para dicho periodo. Las
proyecciones de flujos libres de caja realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para los
ejercicios 2024 y 2025, contemplan la progresiva mejora del resultado operativo antes de intereses,
impuestos, deterioros y amortizaciones del Grupo, basada, principalmente, en el aumento de la cartera de
clientes, asi como en la optimizacién de procesos y en las sinergias alcanzadas en los negocios
recientemente incorporados al perimetro. Contemplan también la nueva financiacién descrita anteriormente
en relacion a la ampliacién de capital aprobada por el Consejo de Administracién, la renegociacion y
aplazamiento de contratos descrita anteriormente que reduce la exigibilidad de pagos a corto plazo del
Grupo y contemplan el cumplimiento del resto de obligaciones de pago dertivadas de los vencimientos
contractuales ostentados por el Grupo en dichos periodos, sin que de dicho plan de negocio se deriven
dudas razonables acerca de la capacidad del mismo para satisfacer dichas obligaciones. Dicho plan, ha
sido consistente con los primeros 3 meses del gjercicio 2024 y con las principales hipétesis consideradas
en el mismo. Adicionalmente, los Administradores consideran que se renovaran todas las pélizas de crédito
existentes a sus vencimientos sin reducir sus limites y prevén la obtencién de financiacién adicional a la
existente para poder financiar el crecimiento futuro del negocio.

En este contexto, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas junto con sus notas explicativas bajo el principio de grupo en funcionamiento, considerando que los
mencionados factores mitigan cualquier incertidumbre sobre la capacidad del Grupo de continuar con sus
operaciones.

3.6. Comparacién de la informacién

Conforme a lo exigido en la normativa contable, la informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas
se presenta a efectos comparativos con la informacién a 31 de diciembre de 2022. En este sentido, la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2022 ha sido reexpresada como consecuencia de la clasificacion
de la inversion en Ecolium Energia, S.A. a mantenida para la venta durante el ejercicio 2023, tal y como se describe
en la Nota 8. Dado que forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar el negocio que puede
considerarse separado del resto, la actividad de Ecolium Energia, S.A. corresponde a una operacién interrumpida,
tal y como estas quedan definidas en la Nota 5.19 y el Grupo, conforme a la normativa contable vigente, ha
procedido a presentar en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el resultado neto después de impuestos
correspondiente a dicha linea de negocio.

3.7. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado se
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presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas explicativas.

3.8. Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022.

3.9. Operaciones entre sociedades en el perimetro de consolidacién

En la elaboracion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, han sido eliminados los saldos y las
transacciones intercompariias, asi como las ganancias no realizadas frente a terceros por transacciones entre
entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion proporcione
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido.

4. Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2023 de la Sociedad Dominante realizada por los
Administradores de la Sociedad Dominante que se sometera a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (6.486.447)
(6.486.447)
Aplicacién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (6.486.447)
(6.486.447)

5. Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 3, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en
vigor (PGC 2007), asf como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas. En este sentido, se detallan a continuacién Unicamente aquellas politicas que son
especificas de la actividad del Grupo y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus
actividades.

5.1. Principios de consolidacién aplicados

Transacciones entre_sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacién se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracién global.

Homogeneizacién de partidas

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han homogeneizado
con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracion homogénea.

5.2. Fondo de comercio de consolidacién

La adquisicion por parte de la Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente constituye una
combinacién de negocios a la que se aplicara el método de adquisicién. En consolidaciones posteriores, la
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eliminacion de la inversién-patrimonio neto de las sociedades dependientes se realizara con caracter general con
base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicién que se describe a continuacién en la fecha de
control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se determina la
fecha de adquisicién y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El Fondo de Comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacion, todo ello referido
a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacién de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos y
los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni, por supuesto, los
gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de
resultados.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha en que
se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con anterioridad la inversién en esta participada se hubiera valorado por su valor razonable, los
ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del sjercicio se transferiran a la cuenta de pérdidas
y ganancias. De ofra parte, se presume que el coste de la combinacién de negocios es el mejor referente para
estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacién previa,

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades con moneda funcional distinta del euro se valoran
en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversion a euros al tipo de cambio vigente a la
fecha del balance de situacion.

Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos la amortizacion acumulada
y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Desde el 1 de enero
de 2016, de acuerdo con la normativa aplicable, la vida Gtil del Fondo de Comercio se ha establecido en 10 afios
y su recuperacion es lineal.

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades generadoras
de efectivo, y, en caso de que los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada mas
adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccién valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el Fondo de Comercio no son objeto de reversion en
ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacién ésta se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacién se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacion requerida que en ninglin caso sera superior a un afo. Los efectos de los ajustes realizados en este
periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.
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Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha coniraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en
su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencion del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones de
una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de control se contabilizan
en patrimonio y no se modifica el importe del Fondo de Comercio de consolidacion.

5.3. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, segun lo detallado en la Nota 5.5. Dichos activos
se amortizan en funcién de su vida Util. Cuando la vida (til de estos activos no puede estimarse de manera fiable
se amortizan en un plazo de diez afios.

a) Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho de uso de las
diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada por
la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida util que se ha estimado en 10
afios.

b) Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de ordenador,
incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las
aplicaciones informéticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.

c) Oftro inmovilizado intangible

En la cuenta de Otro inmovilizado intangible el Grupo registra, principalmente, una serie de derechos de uso
correspondientes al acceso indirecto sobre la red de otros operadores originados mediante acuerdos que el Grupo
ha formalizado para el acceso a largo plazo a su red o a sus infraestructuras, logrando el acceso indirecto a un
mayor nimero de unidades inmobiliarias.

Dichos derechos son valorados por el valor actual neto de los pagos futuros comprometidos, aplicandose una tasa
de descuento similar a las condiciones de mercado, y se amortizan de acuerdo a la vida Gtil del contrato suscrito.

5.4. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién, y posteriormente
se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en la Nota 5.5.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes
se registran como mayor coste de los mismos.

Para aguellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u
otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del
mismo.

Los trabajos que el grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de anadir
a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano
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de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacién calculados segun tasas de absorcion similares a las
aplicadas a efectos de la valoracién de existencias.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacién anual
calculados en funcion de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afos de vida
atil
Instalaciones técnicas 6
Utillaje 3
Mobiliario 10-4
Equipos para procesos de informacidn 4

5.5. Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al menos al cierre de cada ejercicio el Grupo analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o
unidades generadoras de efectivo a las que haya asignado un Fondo de Comercio u otros activos intangibles y, en
caso de que los hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas
de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y
el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccidn del grupo para la realizacién de dicho test es el siguiente:

- La Direccién prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando generalmente
un espacio temporal de cuatro ejercicios. L.os principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

- Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del Fondo
de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar, se
reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el
limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso especifico
del Fondo de Comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la
estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere
el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en
ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

5.6. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.
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Arrendamiento operativo
El Grupo actia como arrendatario

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un cobro
o0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se
cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

5.7. Instrumentos financieros
Activos Financieros
Los activos financieros que posee el grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, para los que el Grupo mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

iiy Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por el Grupo cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) Instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) Instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses
de caréacter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su
valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

c. Activos financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y aquelios activos financieros que no han sido clasificados
en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros
que asi designa opcionalmente el Grupo en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario
se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente
una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de Ila
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando a la
cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su
valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categorfa c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia def importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas det efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni
concede ningun tipo de garantia o asume algln otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por el Grupo se clasifican en las siguientes categorias de
valoracién:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquelios débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o aquellos
que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamos o crédito recibidos por el Grupo.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y tinicamente se presentan por su importe
neto cuando el Grupo tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por el grupo se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emisién.

Las acciones propias que adquiere el Grupo durante el ejercicio se registran, por el valor de la contraprestacién
entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la
compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente
en patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.8. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccion o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de
los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

E! valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucién.

El Grupo efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién (o a su coste
de produccién).

5.9. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

()  Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen en todos los casos excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no
es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y
negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y
no fuese probable que se produzca su reversiéon en un futuro previsible.

(i)  Reconocimiento de activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen siempre que:
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- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto
en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras cuando
se prevea que su recuperacién futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la
fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de
tratarse de creditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por
insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho
a la deduccion o bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas
efectivas.

El Grupo solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la
medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarios en un
plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba
de que sea probable su recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en
un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales suficientes para recuperar los
activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el
mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los
que una perdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias
anteriores o posteriores.

(i) Valoracion
Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién en
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan

vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacién

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho legal de compensacion
frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo
sujeto pasivo.

Los activos y pasivos porimpuesto diferido se reconocen en balance de situacién abreviado como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor consolidado
de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados acumulados generados
desde la fecha de adquisicién de la participada, de deducciones fiscales asociadas a la inversion y de la diferencia
de conversion, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta del euro. Se reconocen los activos y
pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo que, en el caso de diferencias imponibles,
la inversora pueda controlar el momento de reversién de la diferencia y ademas es probable que tal diferencia no
revierta en un futuro previsible, y en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia no
revierta en un futuro previsible y no sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia
suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo,
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en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Una vez concedido por las autoridades competentes el régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre
Sociedades regulado en el Capitulo VI, Titulo VIl de la ley del impuesto sobre sociedades, desde fecha 1 de enero
de 2022, es de aplicacién dicho régimen de consolidacion fiscal, teniendo la Sociedad Dominante la consideracion
de entidad dominante del grupo fiscal con nimero de Grupo 243/22. Las entidades que conforman el citado grupo
de tributacién consolidada son: Aproop Telecom, S.L., Ecolium Energia, S.A., Parlem Ventures, S.L., Parlem
Atencid, S.L., Infoself Sistemes, S.L. y Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (anteriormente Electronica Joan,
S.L).

5.10. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Las diferentes actividades que conforman los ingresos por prestacion de servicios del Grupo estan organizadas y
administradas separadamente atendiendo a la naturaleza de los principales servicios prestados:

- Servicios de comunicaciones moéviles Residencial: Suministro del trafico mévil para servicios de telefonia
(voz), mensajes y el acceso a internet, principalmente, para su comercializacién a hogares y particulares.

- Servicios de comunicaciones moviles Empresas: Suministro del trafico moévil para servicios de telefonia
(voz), mensajes y el acceso a internet, principalmente, para su comercializacion a empresas.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce cuando (o0 a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se transfiere
en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando se disponga de informacién fiable para realizar la medicion del grado de realizacién. En caso
contrario solo se reconocerdn ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos que se espera que sean
razonablemente recuperados en el futuro.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos
de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes incrementales que son directamente atribuibles a la obtencién y actividades de retencion de contratos
convergentes y no convergentes con clientes y que pueden ser identificados individualmente y valorados de forma
fiable, y sobre los cuales se considera probable la recuperacién de los desembolsos realizados y se espera que
se vayan a recuperar durante un plazo superior a doce meses, son reconocidos como un activo en el momento
inicial bajo el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” y se imputan al Estado de resultado global consolidado
como “Aprovisionamientos” durante la vida del contrato del cliente.

El Grupo ha identificado como costes de obtencién de contrato y de actividades de retencién las comisiones
pagadas a los distribuidores y a las diferentes plataformas de venta por la firma de contratos con clientes.

El Grupo imputa a resultados consolidados los costes de una forma sistémica que es coherente con la transferencia
a los clientes de los bienes o servicios con los que estan relacionados. Asimismo, el Grupo mantiene actualizada
la imputacion a resultados para reflejar los cambios significativos en el calendario esperado de transferencia a los
clientes de los bienes o servicios con los que estan relacionados los costes.

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha realizado un andlisis sobre el periodo medio que existe entre el pago de una
comision por la obtencion de un nuevo contrato y el momento en el que se produce un evento de retencién que
genere una nueva comisién, evento que lleva asociado la firma de un nuevo contrato o la modificacion sustancial
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de las condiciones contractuales del cliente, determinando un periodo de amortizacién de 48 meses (48 meses en
el ejercicio 2022).

El Grupo reconoce una pérdida por deterioro de valor si el valor contable de los costes excede del importe residual
de la contraprestacién que el Grupo espera recibir a cambio de los bienes o servicios, menos los costes
directamente vinculados a la entrega de los mismos gue no han sido reconocidos como gasto.

5.11. Provisiones y contingencias

En la formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante
diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura est4 condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no
se reconocen en las Cuentas Anuales Consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas
explicativas, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder; en esta
situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

5.12. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido. En las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas no se ha registrado provisién alguna por este
concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza

5.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacién futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
5.14. Pagos basados en acciones

El Grupo reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto, atendiendo a su
naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto, si la
transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccién se liquida con
un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.
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En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados como el
incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos,
referido a la fecha del acuerdo de concesién. Si por el contrario se liquidan en efectivo, los bienes y servicios
recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de éste Ultimo, referido a la fecha en la que
se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el plan de retribucién que se detalla en la Nota
12.8 se liquidaran en acciones por lo que el registro del gasto del ejercicio 2023, en su caso, se registra con abono
a cuentas del patrimonio neto. Véase Nota 12.8.

5.15. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, el Grupo sigue los criterios siguientes:

a. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del importe
o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcién
a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzca su enajenacioén o correccion valorativa por deterioro.

b. Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.

c. Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios.
Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizara a medida que se devenguen los
gastos financiados.

Por ofra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvencion del
que se frate, siempre y cuando no sea reintegrable.

5.16. Negocios conjuntos

El Grupo contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su balance la
parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de participacion, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos generados
y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. [gualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en
el estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto
que le corresponden.

5.17. Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro.

5.18. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha tomado
la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los préximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes
necesarios para la venta, el menor.
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Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de cada
balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda
el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen en la
partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segtin su naturaleza.

5.19. Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente del grupo que ha sido enajenado o se ha dispuesto de &l por otra
via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre otras condiciones, representa una linea
de negocio o un area significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el grupo incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en una Gnica partida
denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos”, tanto el
resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado después de impuestos
reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacién o de los
elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el grupo presenta en la partida contable
mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades que tengan el
caracter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

Se han reexpresado las cifras comparativas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el gjercicio
anual terminado en 31 de diciembre de 2022, mediante la reclasificacion del resultado después de impuestos de
Ecolium Energia, S.A. del ejercicio 2022 en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos”, sin que tenga un impacto en el resultado del ejercicio consolidado.

5.20. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general se
considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizaciéon se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo
y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al
afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

5.21. Acciones propias

Tal'y como se detalla en la Nota 12.5, los Administradores de la Sociedad Dominante gozan de facultades para la
adquisicién y enajenacién de acciones propias de forma derivativa, otorgadas mediante la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de fecha 28 de abril de 2021. En este sentido, los desembolsos realizados para la
adquiisicién de acciones propias realizadas por la Sociedad Dominante son registrados con contrapartida en el
epigrafe Acciones propias, minorando el Patrimonio Neto.

Asimismo, el Grupo registra los resultados generados por las operaciones con dichas acciones propias, registrando
la correspondiente ganancia o pérdida asociada a la operacion en el epigrafe de Otras Reservas.

5.22. Socios externos

Los socios externos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma separada del patrimonio
atribuible a la Sociedad Dominante. La participacién de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del
ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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7. ___Combinaciones de negocios

Ejercicio 2023

Fibrotel Comunicaciones, S.L.U.

Con fecha 23 de febrero de 2023, la Sociedad Dominante ha adquirido el control de la sociedad Fibrotel
Comunicaciones, S.L.U. (la “Adquisicién Fibrotel”), una compariia dedicada, principalmente, al sector de las
telecomunicaciones ubicada en Valencia, mediante fa adquisicién del 100% de sus participaciones sociales (Véase
Nota 2).

El valor razonable de la contraprestacion transferida en la combinacion de negocios ha ascendido a 1.835.176
euros.

Dicho importe se desglosa del siguiente modo:

Euros
Efectivo 1.640.152
Pago en acciones de la Sociedad Dominante 195.024
Total contraprestacion transferida 1.835.176

La contraprestacion acordada ha correspondido a un precio fijo de 1.835.176 euros de los cuales un importe
correspondiente a 184.500 euros fue liqguidado como anticipo durante el ejercicio 2022, un importe de 1.455.652
euros ha sido liquidado en efectivo a lo largo del ejercicio 2023, mientras que un importe de 195.024 euros ha sido
entregado en acciones de la Sociedad Dominante en fecha 21 de diciembre de 2023 mediante la suscripcién en
ejecucion de una ampliacién de capital por compensacion de créditos, tal y como se detalla en la Nota 12.

Asimismo, el acuerdo ha incorporado un precio variable en funcién de si las Unidades Inmobiliarias no valoradas
en el precio de compraventa resultan serviciales con posterioridad a la suscripcion de la transaccion, las cuales
serfan valoradas a 30 euros por Unidad Inmobiliaria. Por su parte, el precio variable se liquidara, mensuaimente
en el Ultimo dia habil de cada mes, y de acuerdo con las mejores estimaciones de los Administradores de la
Sociedad Dominante, el mismo ha sido cuantificado en 0 euros a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas
Anuales consolidadas.

El desglose de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio generado por la Adquisicion de Fibrotel en la
fecha de cierre de la operacién es el siguiente:

Euros
Precio total de adquisicién 1.835.176
Valor razonable de los activos netos adquiridos 1.136.160
Fondo de comercio resultante 699.016
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El valor razonable de dichos activos netos adquiridos se detalla a continuacion desglosado por epigrafe, de acuerdo
con el valor en libros que se presentaba a la fecha de transaccion, asi como a la revalorizacion identificada:

Euros
Valor en s Valor
libros Revalorizacién Razonable
Activo no corriente: 122.429 1.570.129 1.692.558
Inmovilizado Intangible - 299.708 299.708
Inmovilizado Material 113.779 1.270.421 1.384.200
Activos financieros a largo plazo 8.650 - 8.650
Activo corriente: 88.658 - 88.658
Existencias 500 - 500
Deudores comerciales 71.856 - 71.856
Oftros activos a corto plazo 16.016 - 16.016
Tesoreria 286 - 286
Pasivo no corriente: (47.445) (392.532) (439.977)
Deudas financieras (47.445) - (47.445)
Pasivos por impuesto diferido - (392.532) (392.532)
Pasivo corriente: (205.079) - (205.079)
Deudas financieras (4.661) - (4.661)
Proveedores y acreedores varios (200.418) - (200.418)
Activos netos adquiridos (41.437) 1.177.597 1.136.160

La revalorizacion registrada durante el proceso de identificacion del valor razonable asociada a los activos y
pasivos adquiridos, de acuerdo con el método de adquisicion descrito en la Nota 5.2, ha correspondido a la
infraestructura de red de fibra 6ptica que es propiedad de la sociedad adquirida y a las relaciones con clientes
mantenidas por la sociedad adquirida y de las que se espera que el Grupo pueda obtener flujos de caja a lo largo
de los préximos ejercicios.

La infraestructura de red de fibra dptica propia concede unos flujos operativos futuros, o en su caso, unos ahorros
en costes que permiten obtener mayores margenes de contribucién, que seran reconocidos por el Grupo desde la
fecha de la combinacién de negocios. Asi, dicha infraestructura ha sido revalorizada en el epigrafe de inmovilizado
material del balance de situacién consolidado adjunto a fecha de transaccion por un importe de 1.270.421 euros,
y su correspondiente efecto fiscal ha sido reconocido en el epigrafe de pasivos por impuesto diferido.

Posteriormente, tal y como se describe en la Nota 9, la mayor parte de las unidades inmobiliarias que conforman
dicha infraestructura de fibra dptica propia han sido enajenadas a un tercero independiente por 1.293.780 euros
tras la adquisicién por la Sociedad Dominante, por lo que, a cierre del ejercicio 2023, dicha infraestructura propia
ya no figura en el balance de situacién consolidado, como tampoco el pasivo por impuesto diferido atribuido.

Por su parte, las relaciones con clientes han sido reconocidas en el epigrafe de inmovilizado intangible del balance
de situacion consolidado a fecha de transaccién por un importe de 299.708 euros y su correspondiente efecto fiscal
ha sido reconocido en el epigrafe de pasivos por impuesto diferido.

Habida cuenta de la fecha en la que se ha concluido la Adquisicion de Fibrotel, el Grupo ha culminado el proceso
de asignacion del fondo de comercio resultante a las unidades generadoras de efectivo identificadas y el valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos en la fecha de adquisicién, mediante su valoracion por medio del
analisis del descuento de los flujos de efectivo generados por los activos identificados.
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Los ingresos y el resultado imputables a la combinacion desde la fecha de adquisicién hasta la fecha de 31 de
diciembre de 2023 son los siguientes:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 370.317
Resultado del ejercicio (37.329)

Si la combinacién de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio 2023, el
importe de los ingresos y resultado del ejercicio de Fibrotel Comunicaciones, S.L.U. hubiera sido el siguiente:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 469.084
Resultado del ejercicio (41.319)

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que estas cifras "proforma" representan una razonable
aproximacion a lo que seria el desempefio anual de la nueva entidad combinada y un punto de referencia inicial
para la comparaciéon de ejercicios futuros.

A pesar de las pérdidas en el gjercicio 2023, los Administradores de la Sociedad Dominante esperan sinergias con
el Grupo y ahorros operativos en el futuro que reviertan dicha situacién.

Toxo Telecomunicaciones, S.L.

Con fecha 16 de febrero de 2023, la Sociedad Dominante adquiri6 el control de la sociedad Toxo
Telecomunicaciones, S.L. (la “Adquisicién Toxo"), una compafiia dedicada, principalmente, al sector de las
telecomunicaciones ubicada en A Corufia, mediante la adquisicion del 79,20% de sus participaciones sociales
(Véase Nota 2).

El valor razonable de la contraprestacion transferida en la combinacién de negocios ascendié 376.200 euros.

Dicho importe se desglosa del siguiente modo:

Euros
Efectivo 376.200
Total contraprestacion transferida 376.200

Tal y como se establece en el contrato de compraventa de Toxo Telecomunicaciones, S.L., la contraprestacion
acordada ha correspondido a un pago fijo de 289.880 euros que ha sido liquidado en efectivo por la Sociedad
Dominante en la fecha de cierre de la operacién, y a un pago diferido de 86.320 euros pagadero en un periodo
maximo de 12 meses a contar desde la fecha de formalizacién del acuerdo de compraventa.
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PARLEWM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

El precio inicial fijado por las partes ha ascendido a 450.000 euros, de los cuales, una cantidad de 12.500 euros
fue liquidada como anticipo durante el ejercicio 2022, una cantidad de 287.500 euros ha sido liquidada en la fecha
de suscripcién del contrato y una cantidad de 150.000 euros ha sido liquidada durante el primer semestre del
ejercicio 2023.

A 31 de diciembre de 2023, en base al beneficio antes de impuestos generado por la sociedad adquirida durante
el periodo fiscal descrito anteriormente, el precio variable ha sido determinado en 1.430.527 euros, lo que resulta
en un precio de adquisicion total de 1.880.527 euros. El diferencial entre los 450.000 euros liquidados durante los
ejercicios 2022 y 2023 y el montante total del precio de adquisicion, sera pagadero en el corto plazo, liquidandose
un 75% en efectivo y el 256% restante siendo entregado en acciones de la Sociedad Dominante mediante la
suscripcion en ejecucion de un aumento de capital por compensacion de créditos antes del 31 de julio del 2024.

El desglose de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio generado por la Adquisicion de Wicat en la
fecha de cierre de la operacion es el siguiente:

Euros
Precio total de adquisicion 1.880.527
Activos netos adquiridos 757.908
Fondo de comercio resultante 1.122.619

El valor razonable de dichos activos netos adquiridos se detalla a continuacion desglosado por epigrafe, de acuerdo

con el valor en libros que se presentaba a la fecha de transaccion, asi como a la revalorizacion identificada:

Euros
Valor en o Valor
libros Revalorizacion Razonable
Activo no corriente: - 1.045.271 1.045.271
Inmovilizado Intangible - 1.045.271 1.045.271
Activo corriente: 77.069 - 77.069
Deudores comerciales 31.246 - 31.246
Tesoreria 45.823 - 45.823
Pasivo no corriente: (12.121) (261.318) (273.439)
Deudas financieras (12.121) - (12.121)
Pasivos por impuesto diferido - (261.318) (261.318)
Pasivo corriente: (90.993) - (90.993)
Deudas financieras (5.876) - (5.876)
Proveedores y acreedores varios (85.117) - (85.117)
Activos netos adquiridos (26.045) 783.953 757.908

La revalorizacién registrada durante el proceso de identificaciéon del valor razonable asociada a los activos y
pasivos adquiridos, de acuerdo con el método de adquisicién descrito en la Nota 5.2, ha correspondido a las
relaciones con clientes mantenidas por la sociedad adquirida y de las que se espera que el Grupo pueda obtener
flujos de caja a lo largo de los proximos ejercicios.

Las relaciones con clientes han sido reconocidas en el epigrafe de inmovilizado intangible del balance de situacion
consolidado a fecha de transaccion por un importe de 1.045.271 euros y su correspondiente efecto fiscal ha sido
reconocido en el epigrafe de pasivos por impuesto diferido.
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ifiemoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Habida cuenta de la fecha en la que se ha concluido la Adquisicion de Wicat, el Grupo ha culminado el proceso de
asignacion del fondo de comercio resultante a las unidades generadoras de efectivo identificadas y el valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos en la fecha de adquisicion, mediante su valoracién por medio del
andlisis del descuento de los flujos de efectivo generados por los activos identificados.

Los ingresos y el resultado imputables a la combinacion desde la fecha de adquisicién hasta la fecha de 31 de
diciembre de 2023 son los siguientes:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 646.452
Resultado del ejercicio 34.905

Si la combinacion de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio 2023, el
importe de los ingresos y resultado del ejercicio de Wicat Comunicacions, S.L. hubiera sido el siguiente:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 878.530
Resultado del ejercicio 52.357

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que estas cifras "proforma" representan una razonable
aproximacion a lo que seria el desemperio anual de la nueva entidad combinada y un punto de referencia inicial
para la comparacién de ejercicios futuros.

Ejercicio 2022

Infoself Sistemes, S.L.

Con fecha 21 de marzo de 2022, la Sociedad Dominante adquirié el control de la sociedad Infoself Sistemes, S.L.
(la “Adquisicion Infoself’), una compafia dedicada, principalmente, al sector de la informatica y las
telecomunicaciones ubicada en Catalufia, mediante la adquisicién del 100% de sus participaciones sociales (Véase
Nota 2).

El valor razonable de la contraprestacion transferida en la combinacién de negocios ascendi6 a 3.888.905 euros.

Dicho importe se desglosa del siguiente modo:

Euros
Efectivo 2.798.336
Pago en acciones de la Sociedad Dominante 1.090.569
Total contraprestacion transferida 3.888.905

Tal y como se establecié en el contrato de compraventa de Infoself Sistemes, S.L., la contraprestacién acordada
correspondié a un pago fijo de 2.500.000 euros que fueron abonados en efectivo en la misma fecha en la que se
formalizd el acuerdo, asi como a un precio en acciones fijado en 250.000 euros. Asimismo, un total de 150.000
euros fueron abonados al contado en la fecha de cierre del acuerdo de compraventa.

Por otro lado, la contraprestacion acordada incluy6 un precio variable correspondiente al 32,11% de siete veces el
EBITDA de cierre del subgrupo Infoself, precio variable cuantificado en 988.905 euros, de los cuales, un 15% fue
liquidado en la misma fecha en la que se formalizé el acuerdo, por importe de 148.336 euros, mientras que el 85%
restante fue liquidado mediante la entrega de acciones equivalentes por importe de 840.569 euros.
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PARLEM TELECOWN COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Riemoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

fecha de transaccién por un importe de 636.168 euros y su correspondiente efecto fiscal fue reconocido en el
epigrafe de pasivos por impuesto diferido.

Habida cuenta de la fecha en la que se concluyd la Adquisicion de Infoself, el Grupo culminé el proceso de
asignacion del fondo de comercio resultante a las unidades generadoras de efectivo identificadas y el valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos en la fecha de adquisicién, mediante su valoraciéon por medio del
analisis del descuento de los flujos de efectivo generados por los activos identificados.

Los ingresos y el resultado imputables a la combinacién desde la fecha de adquisicién hasta la fecha de cierre del
gjercicio 2022 fueron los siguientes:

Euros

Importe neto de la cifra de negocios 3.246.431
Resultado del gjercicio (278.330)

Si la combinacién de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio 2022, el
importe de los ingresos y resultado del ejercicio de Infoself Sistemas, S.L. hubiera sido el siguiente:

Euros

Importe neto de la cifra de negocios 4.611.064
Resultado del ejercicio (329.379)

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que estas cifras "proforma" representaban una
razonable aproximacion a lo que seria el desempefio anual de la nueva entidad combinaday un punto de referencia
inicial para la comparacion de ejercicios futuros.

A pesar de las pérdidas en el gjercicio 2022, los Administradores de la Sociedad Dominante esperan sinergias con
el Grupo y ahorros operativos en el futuro que reviertan dicha situacién.

Ecolium Energia, S.A.

Con fecha 25 de marzo de 2022, la Sociedad Dominante adquirié el control de la sociedad Ecolium Energia, S.A.
(la “Adquisicion Ecolium”), una empresa ubicada en Catalufia dedicada al sector de las energias renovables,
mediante la adquisicién del 100% de sus acciones (Véase Nota 2).

El valor razonable de la contraprestacion transferida en la combinacién de negocios ascendié a 1.350.000 euros.
Dicho importe se desglosa del siguiente modo:

Euros
Pago en acciones de la Sociedad Dominante 1.350.000
Total contraprestacion transferida 1.350.000

Tal y como se establecié en el contrato de compraventa de Ecolium Energia, S.A., la contraprestacién acordada
correspondié a la entrega de acciones de la Sociedad Dominante que equivaliesen a 1.350.000 euros més un
precio variable en funcion del EBITDA de la sociedad adquirida en el ejercicio 2022, que alcanzaria como maximo
los 500.000 euros, y que los Administradores de la Sociedad Dominante determinaron en 0 euros al cierre del
gjercicio 2022, de acuerdo con sus mejores estimaciones. Atendiendo a la cotizaciéon de dichas acciones en la
fecha de formalizacion del contrato, se determin6 que el valor razonable de la contraprestacién entregada no
distaba de la valoracién contractual establecida.
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ifiemoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Los ingresos Yy el resultado imputables a la combinacién desde la fecha de adquisicién hasta la fecha de cierre del
ejercicio 2022 fueron los siguientes:

Euros

Importe neto de la cifra de negocios 3.694.730
Resultado del gjercicio (155.193)

Si la combinacién de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio 2022, el
importe de los ingresos y resultado del ejercicio de Ecolium Energia, S.A. hubiera sido el siguiente:

Euros

Importe neto de la cifra de negocios 4.361.661
Resultado del ejercicio (272.963)

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que estas cifras "preforma" representaban una
razonable aproximacion a lo que seria el desempefio anual de la nueva entidad combinada y un punto de referencia
inicial para la comparacion de ejercicios futuros.

A pesar de las pérdidas en el gjercicio 2022, los Administradores de la Sociedad Dominante esperan sinergias con
el Grupo y ahorros operativos en el futuro que reviertan dicha situacion.

Telecomunicacions Garrotxa, S.L. y Electronica Joan, S.L.

Con fecha 12 de diciembre del 2022, la Sociedad Dominante adquiri6 el control de las sociedades
Telecomunicacions Garrotxa, S.L. y Electrénica Joan, S.L. (la "Adquisicién Xartic"), dos compariias ubicadas en
Catalufia dedicadas al sector de las telecomunicaciones mediante la adquisicion del 100% de sus participaciones
sociales (Vease Nota 2).

El valor razonable de la contraprestacion transferida en la combinacién de negocios ascendié a 6.772.100 euros,
de los cuales 450.000 euros fueron destinados a la adquisicién de Electrénica Joan, S.L. y 6.322.100 euros fueron
destinados a la adquisicién de Telecomunicacions Garrotxa, S.L.

Dicho importe se desglosa del siguiente modo:

Euros
Efectivo 5.822.100
Pago en acciones de la Sociedad Dominante 950.000
Total contraprestacion transferida 6.772.100

Tal y como se establece en el contrato de compraventa de Telecomunicacions Garrotxa, S.L. y de Electrénica
Joan, S.L.U,, la contraprestacién acordada correspondié a un pago fijo de 2.615.000 euros que fueron liquidados
en efectivo por la Sociedad Dominante en la fecha de cierre de la operacion, mientras que una cantidad de
2.737.100 euros ha sido liquidada en efectivo por la Sociedad Dominante el 31 de enero del 2023. Por su parte,
una cantidad de 470.000 euros sera liquidada en efectivo por la Sociedad Dominante antes del 31 de diciembre
del 2024.

Por ultimo, el resto del precio de compraventa, por un montante de 950.000 euros, ha sido satisfecho mediante la
entrega durante el segundo semestre del ejercicio 2023 de 271.430 acciones propias de la Sociedad Dominante,
tal y como se detalla en la Nota 12.8, y cuyo valor razonable en la fecha la transaccién ascendia a 850.000 euros.
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El desglose de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio generado por la Adquisicién de Xartic en la
fecha de cierre de la operacion fue el siguiente:

Euros
Precio total de adquisicién 6.772.100
Valor razonable de los activos netos adquiridos 4.952.547
Fondo de comercio resultante 1.819.553

El valor razonable de dichos activos netos adquiridos se detalla a continuacién desglosado por epigrafe, de acuerdo

con el valor en libros que se presentaba a la fecha de transaccidn, asi como a la revalorizacion identificada:

Euros
Valor en libros Revalorizacién Valor Razonable

Activo no corriente: 519.156 5.529.260 6.048.416
Inmovilizado Intangible 3.834 2.632.318 2.636.152
Inmovilizado Material 512.959 2.896.942 3.409.901
Oftros activos financieros 2.363 - 2.363
Activo corriente: 1.051.503 - 1.051.503
Existencias 138.743 - 138.743
Deudores comerciales 303.993 - 303.993
Otros activos a corto plazo 3.128 - 3.128
Tesoreria 605.639 - 605.639
Pasivo no corriente: (53.212) (1.382.315) (1.435.527)
Deudas financieras (63.212) - (63.212)
Pasivos por impuesto diferido - (1.382.315) (1.382.315)
Pasivo corriente: (711.845) - (711.845)
Deudas financieras (205.485) (205.485)
Proveedores y acreedores (506.360) - (506.360)
varios

Activos netos adquiridos 805.602 4.146.945 4.952.547

La revalorizacion registrada durante el proceso de identificacién del valor razonable asociada a los activos y
pasivos adquiridos, de acuerdo con el método de adquisicion descrito en la Nota 5.2, correspondio, por un lado, a
las relaciones con clientes mantenidas por la sociedad adquirida y de las que se espera que el Grupo pueda
obtener flujos de caja a lo largo de los préximos ejercicios. Dichas relaciones con clientes fueron reconocidas en
el epigrafe de inmovilizado intangible del balance de situacién consolidado a fecha de transaccion por un importe
de 2.387.616 euros y el correspondiente efecto fiscal fue reconocido en el epigrafe de pasivos por impuesto
diferido. Por su parte, la sociedad adquirida era propietaria de una infraestructura de red de fibra 6ptica cuyos flujos
operativos futuros, o en su caso, los ahorros en costes que permitieran obtener mayores margenes de contribucion
fueron reconocidos por el Grupo desde la fecha de la combinacién de negocios. Asi, dicha infraestructura fue
reconocida en el epigrafe de inmovilizado material del balance de situacién consolidado adjunto a fecha de
transaccion por un importe neto de efecto fiscal de 2.896.942 euros y su correspondiente efecto fiscal fue
reconocido en el epigrafe de pasivos por impuesto diferido. Por Gltimo, el valor de la marca asociada a Xartic y los
derechos de la cual pasaron a ser ostentados por el Grupo, fue reconocido en el epigrafe de inmovilizado intangible
del balance de situacién consolidado adjunto a fecha de transaccion por un importe neto de efecto fiscal de 244.702
euros y su correspondiente efecto fiscal fue reconocido en el epigrafe de pasivos por impuesto diferido.

Habida cuenta de la fecha en la que se concluyé la Adquisicién de Xartic, el Grupo culminé el proceso de asignacién
del fondo de comercio resultante a las unidades generadoras de efectivo identificadas y el valor razonable de los
activos y pasivos adquiridos en la fecha de adquisicion, mediante su valoracion por medio del analisis de!
descuento de los flujos de efectivo generados por los activos identificados.
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Los ingresos y el resultado imputables a la combinacién desde la fecha de adquisicién hasta la fecha de cierre del
gjercicio 2022 fueron los siguientes:

Euros

319.669
97.297

Importe neto de la cifra de negocios
Resultado del gjercicio

Si la combinacién de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del gjercicio 2022, el
importe de los ingresos y resultado del ejercicio de Telecomunicacions Garrotxa S.L. hubiera sido el siguiente:

Euros

4.412.635
(133.974)

Importe neto de la cifra de negocios
Resultado del ejercicio

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que estas cifras "proforma" representaban una
razonable aproximacion a lo que serfa el desempefio anual de la nueva entidad combinaday un punto de referencia
inicial para la comparacién de ejercicios futuros.

A pesar de las pérdidas en el ejercicio 2022, los Administradores de la Sociedad Dominante esperan sinergias con
el Grupo y ahorros operativos en el futuro que reviertan dicha situacion.

Inmovilizado Intangible

El movimiento habido entre los ejercicios 2023 y 2022 en las diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizado
Intangible” ha sido el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Variaciones Trasgasos
Sgl(}lo 'del Entradas Salidas Traspasos | mantenidos | Saldo final
inicial perimetro t
(Nota 7) para venta
(Nota 6)
Coste:
Propiedad industrial 129.624 - - (565.781) - (11.950) 61.893
Fondo de comercio de consolidacion | 12.755.012 | 2.082.976 - - - (448.103) | 14.389.885
Aplicaciones informaticas 3.234.953 - 1.048.809 (211.656) 230 (33.066) 4.039.270
Relaciones con clientes 5.786.287 1.425.902 - - - - 7.212.189
Otro inmovilizado intangible 11.197.542 125.112 - - - (364.198) | 10.958.456
Total coste 33.103.418 3.633.990 1.048.809 (267.437) 230 (857.317) | 36.661.693

35




AN I A

U R [ R Y R R R BT

[RI

PR bR
IR 1A UL B

U LR B I

e o ool loaclo oo o iewnie b eqerene e ok derianreaeie ol

A T NI B TR (T T
Frroprecac b e il
I omibon ol

Correacro oo

Apheaconcesamon e e
Frolacionescon o,
Odrornneonale oo dor midomepliles

Fovak it acon

byorvenono

Fropncdad mche el
I oo e oo
Apheaciones o,

R T TR R TR AR TR I [T

Foval o acion

Olrcr menah oo mitomepble

PR TN |3 W RSN W B

Eodey wlne ek oles e

oo,
Lo e
Froiacione:. "
a
Coaldo ) A anchodes.
Froiocsone Sl Tl rnedor. Saldko il
e tal wilcrennpedoy
(i Prov vl
ol iy
(AR
I EE RN (e [ AR BRREEN [ (RS
dickac o G Ty el o iy o P N FE S BB [ N
(Lt By (WERYER LR (10 el RN EE B R R N )
(ot (G50 0y [ R DR I
CLf oy |l Fao ity () RN B IR T
(5 07 300y | (s he i) (i vty R PAG 2 (6 e B
Lo,
Lo
o
Soalddo . , ) .
roiacione: ol nanleracdor Saldao il
el
P e
(Ilaioy o)
(1t R
il conohinc b o (00 () WAt (ol nn
TS (RS I [ERN IR
e
(AT US|
(47 A07) | (s u.u;)| P97 560 Go o | (4 A0 594)

[INRIEN
Soalddo X
Sl il

el
Vol wwaovile-ado i ophle
Corde A TR N N A
Aol e ones, (OO oy e Sy
| vt [ B (NI (s
Fowal newo TAGS G S




PARLEM TELLECO COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
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Ejercicio 2022
Euros
Variaciones
Saldo del .
nicial perimetro Entradas Salidas Traspasos | Saldo final
(Nota 7)
Coste:
Propiedad industrial 147.300 15.229 4.100 (37.005) - 129.624
Fondo de comercio de consolidacién 7.077.219 5.677.793 - - -1 12.755.012
Aplicaciones informaticas 1.853.935 11.881 1.027.685 - 341.452 3.234.953
Relaciones con clientes 2.723.824 3.062.463 - - - 5.786.287
Tecnologia propia 2.170.937 - - | (2.170.937) - -
Otro inmovilizado intangible 11.187.573 1.235.871 40.946 (925.396) (341.452) | 11.197.542
Total coste 25.160.788 | 10.003.237 1.072.731 | (3.133.338) -1 33.103.418
Euros
Variaciones
Saldo del . . )
inicial* perimetro Dotaciones Salidas Saldo final
(Nota 7)
Amortizaciones:
Propiedad industrial (62.034) (5.239) (35.829) 2.491 (100.811)
Fondo de comercio de consolidacién (501.346) - | (1.016.765) - | (1.518.111)
Aplicaciones informaticas (827.444) (2.773) (617.369) - | (1.447.586)
Relaciones con clientes (155.792) - (342.893) - (498.685)
Tecnologia propia (118.602) - (90.456) 209.058 -
Otro inmovilizado intangible (806.408) - | (1.656.297) 925.396 | (1.537.309)
Total amortizacién (2.471.626) (8.012) | (3.759.609) 1.136.945 | (5.102.302)
Euros
.S?k.jo Dotaciones | Saldo final
inicial
Deterioro
Propiedad industrial - (15.843) (15.843)
Fondo de comercio de consolidacion - | (3.034.042) | (3.034.042)
Aplicaciones informaticas - (181.517) (181.517)
Total amortizacion - | (3.231.402) | (3.231.402)
Euros
Saldo
inicial Saldo final
Total inmovilizado intangible:
Coste 25.160.788 | 33.103.418
Amortizaciones (2.471.626) | (5.102.302)
Deterioro - | (3.231.402)
Total neto 22.689.162 | 24.769.714
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Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
31/12/2022 | 31/12/2023
Propiedad industrial 57.792 37.957
Aplicaciones informaticas 454.902 906.977
Total 512.694 944.934

El detalle de los movimientos de los diferentes fondos de comercio de consolidacién en los ejercicios 2023 y 2022,
son los siguientes:

Euros
Variaciones
Ejercicio 2023 31/12/2022 Eje[ Traspasos | Amortizacion | Deterioro | 31/12/2023
perimetro
(Nota 7)
Aproop Telecom, S.L. 1.110.642 - 699.016 (193.386) -1 1.616.272
gléecgcinlca de So i Telecomunicacions, Tecno- 1.075.481 - | (1.075.481) ) ) )
Sistemes Telematics Integrals, S.L. 643.478 - (643.478) - - -
Ecolium Energia, S.A. 414.495 - - (44.810) | (369.685) -
Infoself Sistemes, S.L. 3.154.373 - - (341.009) - | 2.813.364
Subgrupo Xartic 1.804.390 - | (1.804.390) - - -
Fibrotel Comunicaciones, S.L. - 699.016 (699.016) - - -
Toxo Telecomunicaciones, S.L. - 261.341 - (21.851) - 239.490
Wicat Comunicacions, S.L. - 1.122.619 | (1.122.619) - - -
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. - - | 4.645.968 (465.263) | (465.852) | 3.714.853
Total 8.202.859 2.082.976 - | (1.066.319) | (835.537) | 8.383.979
Euros
Variaciones
Ejercicio 2022 31/12/2021 Ejel Amortizacién { Deterioro | 31/12/2022
perimetro
(Nota 7)

Lemon Telecom, S.L. 286.234 - (35.779) (250.455) -
Aproop Telecom, S.L. 3.954.642 - (433.183) | (2.410.817) 1.110.642
Electronica de So i Telecomunicacions, Tecno-So, S.L. 1.620.021 - (171.770) (372.770) 1.075.481
Sistemes Telematics Integrals, S.L. 714.976 - (71.498) - 643.478
Ecolium Energia, S.A. - 448.103 (33.608) - 414.495
Infoself Sistemes, S.L. - 3.410.137 (255.764) - 3.154.373
Subgrupo Xartic - 1.819.553 (15.163) - 1.804.390
Total 6.575.873 5.677.793 | (1.016.765) | (3.034.042) 8.202.859

Adicionalmente a los fondos de comercio de consolidacién y a los activos intangibles surgidos de las
combinaciones de negocio descritos en la Nota 7, durante el ejercicio 2023 el Grupo ha registrado como altas del
ejercicio los trabajos realizados por personal propio en el desarrollo de aplicaciones informaticas y software
operativo con el objetivo de optimizar y lograr una mayor eficiencia tanto en los procesos internos, como en los
servicios proporcionados a los clientes. Dichos trabajos realizados por personal propio han ascendido en el
ejercicio 2023 a 521.916 euros (430.706 euros en el gjercicio 2022), y cumplen con los requerimientos establecidos
en la normativa vigente para ser reconocidos en el balance de situacion, es decir, estan especificamente
individualizados por proyectos, su coste puede ser claramente establecido, existen motivos fundados para confiar
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en el éxito y culminacién de los mismos y suponen un aumento en la rentabilidad econémico-comercial de los
activos en cuestion.

Del mismo modo, el Grupo ha contratado a terceros durante el ejercicio 2023 los derechos de uso de software y
aplicaciones informaticas, asf como trabajos de disefio y mejora de funciones de sistemas operativos en
funcionamiento por un importe agregado de 497.310 euros (596.979 euros en el gjercicio 2022).

En el mes de junio del ejercicio 2021, la Sociedad formalizé un acuerdo de colaboracién para la comercializacion
de servicios de comunicaciones electrénicas convergentes y fijas en la modalidad de marca blanca con la empresa
vinculada Xfera Moéviles, S.A.U., consistente en la prestacién de un servicio de IRU virtual y un derecho de uso en
exclusividad que se traduce en la activacién de accesos G-PON para instalacién de FTTH de huella MasMovil en
mas de 300.000 Unidades Inmobiliarias (UUII) en distintos municipios de Catalufia por importe de 9.588.575 euros
(en adelante, “IRU"). Dicho acuerdo se formaliz6 considerando una duracién de 10 afios, con una posible prérroga
por 10 afios adicionales a potestad de la Sociedad mediante el pago de un upfront fee por importe de 5,5 euros
por unidad inmobiliaria (Ver Nota 16 y seccién “Deterioro”, posteriormente en la presente Nota).

Deterioro

Tal y como se detalla en la Nota 5.5, al menos al cierre de cada ejercicio, el Grupo evalla la existencia de indicios
de deterioro en las distintas unidades generadoras de efectivo, en base al calculo de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable y su valor en uso.

En este sentido, al cierre del gjercicio 2023, el Grupo ha procedido a testear la recuperabilidad de sus activos
operativos, mediante la proyeccion de los flujos de caja que se estima seran generados por dichos activos. Para
aquellas unidades generadoras de efectivo incorporadas al perimetro del Grupo en el presente ejercicio, los
Administradores de la Sociedad Dominante han procedido a evaluar la existencia de eventuales desviaciones al
respecto del plan de negocio y de las principales hipotesis elaborado en las “Purchase Price Allocations”, sin que
se hayan identificado desviaciones significativas.

Como paso previo a la preparaciéon de las proyecciones de ingresos y gastos se han revisado las proyecciones
realizadas en el marco de los test de deterioro del ejercicio anterior para evaluar, en su caso, las eventuales
desviaciones y tenerlas en consideracién en las actuales proyecciones.

Los principales aspectos consideradas por los Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracién de
dichos test de deterioro han sido las siguientes:

- Se han estimado los flujos de efectivo durante un periodo de 5 afios y se ha asignado un valor terminal
asumiendo una tasa de crecimiento del valor terminal “g” de entre el 0 y el 1,7% a perpetuidad asociado
a los activos operativos de cada una de las unidades generadoras de efectivo testeadas, entendidas como
el grupo identificable de activos méas pequefio capaz de generar entradas de efectivo independientes de

los flujos derivados de otros grupos de activos.

- Para determinar dichos flujos de efectivo, se han efectuado las correspondientes proyecciones de
ingresos y gastos segln los siguientes criterios generales e hipétesis:

o La evolucion de ingresos se ha calculado considerando las condiciones contractuales
particulares de cada uno de los negocios, el crecimiento de la actividad experimentado en
gjercicios anteriores, las perspectivas del sector donde opera cada prevision del indice de
precios al consumo (IPC) en Espaiia para los periodos analizados, en un entorno prudente y
dentro de las tendencias habituales del mercado.

o Las proyecciones de gastos operativos, por su parte, han sido consideradas atendiendo también
a la evolucidn del indice de precios al consumo (IPC) en Espafia, asi como en funcién de la
evolucién proyectada de la actividad, incluyéndose los gastos asociados al lanzamiento de
nuevas medidas comerciales, estratégicas y de marketing consideraras en el plan de negocio
elaborado por los Administradores de la Sociedad Dominante.
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o Asimismo, se ha considerado el impacto de los trabajos a realizar para el mantenimiento de las
infraestructuras, para lo que se han utilizado las mejores estimaciones disponibles en base a la
experiencia del Grupo y teniendo en cuenta la evolucién de actividad proyectada.

o Por dltimo, se han considerado las liquidaciones de impuestos oportunas en los flujos de caja
estimados para cada periodo y los flujos generados mediante la optimizacion del capital
circulante de cada uno de los negocios.

- Las proyecciones de los primeros periodos se basan, generalmente, en el cierre del ejercicio 2023, el plan
de negocio aprobado para el periodo 2024-2027 y en la Ultima proyeccion a medio plazo (2028).

- Las proyecciones de flujos de efectivo obtenidas a partir de la proyeccién de ingresos y gastos realizada
segun los criterios antes sefialados se han actualizado a la tasa de descuento resultante de afadir al
coste del dinero a largo plazo, la prima de riesgo asignada por el mercado a Espafia y la prima de riesgo
asignada por el mercado a cada uno de los negocios del Grupo (ambos considerando una visién a largo
plazo). El potencial impacto de los riesgos derivados del cambio climéatico descritos en la Nota 17 se ha
tenido adecuadamente en cuenta en las proyecciones de las pruebas de deterioro, sin que existan efectos
significativos.

Al cierre del ejercicio 2023, y como consecuencia de la reorganizacion de la actividad e llevada a cabo por el Grupo
en el presente ejercicio y que ha sido descrita en la Nota 2, con Ia finalidad de poder satisfacer la demanda de sus
clientes de forma eficiente, se han identificado las unidades generadoras de efectivo correspondientes a los
negocios de Aproop Telecom, S.L., Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L., Infoself Sistemes, S.L., Ecolium
Energia, S.A. y Toxo Telecomunicaciones, S.L. al ser este conjunto de sociedades la unidad mas pequefa para la
que es posible identificar de manera independiente los flujos de caja y de que, en la toma de decisiones operativas,
estratégicas y de asignacién de recursos, los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo Parlem,
realizan sobre dichas unidades generadoras de efectivo.

El Grupo cuenta con un plan de negocio para la unidad generadora de efectivo de Aproop Telecom, S.L. que
contempla unas ambiciosas hipétesis basadas, principalmente, en el crecimiento inorgénico de la cartera de
clientes. Sin embargo, siguiendo un criterio de prudencia, los Administradores de la Sociedad Dominante, de
acuerdo a sus mejores estimaciones, han realizado unas proyecciones de flujos de efectivo alternativas
considerando exclusivamente el desarrollo orgénico del negocio recurrente de la compafifa, en un marco de
crecimiento més conservador. En este sentido, la aplicacion de la metodologfa descrita anteriormente para la
unidad generadora de efectivo ha dado lugar a las siguientes hipétesis clave en el test de deterioro:

- Se ha proyectado un aumento del promedio de ingresos por usuario (ARPU, por sus siglas en inglés)
alrededor del 2,7% para el ejercicio 2024 y un promedio de alrededor del 1,7% anual en el largo plazo.

- Los Administradores de la Sociedad Dominante, basandose en sus analisis de mercado, han estimado
un progresivo crecimiento de la cartera de clientes, de alrededor de un 9% interanual en 2024 y un
promedio del 1% interanual en el resto de ejercicios proyectados, asumiendo un ‘churn rate’ en la
compafiia de un 3% en el ejercicio 2024 y de un 2% para el resto de periodos proyectados.

- El'margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad Dominante se ha establecido alrededor
del 44% en el ejercicio 2024, y alrededor del 42% en el resto de ejercicios proyectados, estimando una
progresiva reduccion desde el 48% alcanzado en el gjercicio 2023.

- Ha sido considerada una inversién media anual necesaria de 77 miles de euros que permita la
consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

- Latasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2023 ha sido establecida en un 7,40% (7,65%
al término del gjercicio 2022), y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido establecida en un
1,7% (0% al término del ejercicio 2022).

Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas, se pone de manifiesto que la unidad generadora de efectivo
de Aproop Telecom, S.L., en la que se encuentra asignado un fondo de comercio cuyo valor neto contable asciende
a 1.616.272 euros al cierre del ejercicio 2023 (3.521.459 euros al término del ejercicio 2022, previo a la dotacién
por deterioro detallada mas adelante) y unos activos operativos cuyo valor neto contable asciende a 3.114.699
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euros (3.945.951 euros al término del ejercicio 2022, previo a la dotacién por deterioro detallada mas adelante), es
recuperable al cierre del presente ejercicio, por lo que no existe la necesidad de dotar provisiéon alguna por
deterioro.

La diferencia entre el valor neto contable de dichos activos operativos y el valor recuperable estimado por los
Administradores de la Sociedad Dominante da lugar al cierre de las presentes Cuentas Anuales consolidadas a
una holgura de 100.240 euros en la recuperabilidad de la inversién (un deterioro de 2.410.817 euros al cierre del
gjercicio 2022), por lo que potenciales desviaciones a la baja en el plan debido a la holgura del mismo, provocarian
potenciales deterioros.

Asimismo, como parte del andlisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la Sociedad
Dominante, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipétesis asumidas. En concreto,
variaciones en la tasa de descuento o en la tasa de crecimiento de ingresos, generarian las siguientes desviaciones
en las conclusiones de recuperabilidad alcanzadas:

- Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
640.199 289.429 (242.926) (449.758)

Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% | 1,00%
(668.795) (334.397) 334.397 | 668.795

PN

Sensibilidad en la tasa de crecimiento del valor terminal g™

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% | -0,50% 0,50% | 1,00%
(295.609) | (159.724) 190.441 | 421.401

Por su parte, el Grupo ha identificado en el presente ejercicio potenciales indicios de deterioro en la unidad
generadora de efectivo de Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L., razén por la que ha procedido a testear la
recuperabilidad de sus activos operativos, de acuerdo con las proyecciones de flujos de caja reestimadas, y la
aplicacion de la metodologia descrita anteriormente. Asi las principales hip6tesis clave en el test de deterioro de
dichas inversiones han sido las siguientes:

- De acuerdo con la tipologia del negocio de la compaiiia, se ha estimado un crecimiento de los ingresos
proporcional al crecimiento esperado de actividad del Grupo Parlem, asociado a un mayor uso de su
infraestructura. En este sentido, se ha proyectado un crecimiento interanual promedio de ingresos del
4% para el ejercicio 2024, y un crecimiento promedio de ingresos del 1,7% interanual para el resto de
periodos proyectados.

- Elmargen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad Dominante se ha establecido alrededor
del 61% en el gjercicio 2024 y alrededor del 59% para el resto de ejercicios proyectados, estimando una
progresiva reduccion desde el 61% alcanzado en el ejercicio 2023.

- Hasido considerada una inversién media anual necesaria de 170 miles de euros anuales que permita la
consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

- La tasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2023 ha sido establecida en un 7,23% (7,65%

al término del ejercicio 2022) y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido establecida en un 0%
(0% al término del ejercicio 2022).
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Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas, se pone de manifiesto que la unidad generadora de efectivo
de Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L., en la que se encuentra asignado un fondo de comercio cuyo valor
neto contable asciende a 4.180.705 euros al cierre del ejercicio 2023, previo a la dotacién por deterioro descrita a
continuacion (3.896.119 euros al término del ejercicio 2022, previo a la dotacién por deterioro detallada mas
adelante) y unos activos operativos que ascienden a 12.133.653 euros, previo a la dotacién por deterioro descrita
a continuacion (11.109.056 euros al término del ejercicio 2022, previo a la dotacién por deterioro detallada mas
adelante) presenta un deterioro de 465.852 euros en el gjercicio 2023 (un deterioro de 372.770 euros al cierre del
ejercicio 2022), que ha sido registrado bajo el epigrafe Deterioro y resultados por enajenaciones y otros.

En este sentido, como parte del analisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la Sociedad
Dominante, ha sido contemplada una sensibilizacion de las principales hipétesis asumidas. En concreto:

- Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en eurcs
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
1.727.529 800.045 (697.316) (1.310.608)

- Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(703.672) (351.836) 351.836 703.672

Adicionalmente, el Grupo ha identificado en el presente ejercicio potenciales indicios de deterioro en la unidad
generadora de efectivo de Ecolium Energia, S.A. razén por la que ha procedido a testear la recuperabilidad de sus
activos operativos, de acuerdo con las proyecciones de flujos de caja reestimadas, y la aplicacion de la metodologia
descrita anteriormente. Asi, las principales hipotesis clave en el test de deterioro de dichas inversiones han sido
las siguientes:

- Se ha proyectado una caida de la actividad de alrededor del 16% en el ejercicio 2024 y un posterior
crecimiento interanual con un promedio anual alrededor del 5% en el resto de periodos proyectados, de
acuerdo a las mejores estimaciones de posicionamiento de la marca en el sector, y a la evolucién prevista
del mismo durante los préximos ejercicios, realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante.

- El'margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad Dominante se ha establecido alrededor
del 50% en el ejercicio 2024 y alrededor del 52% en el resto de ejercicios proyectados.

- Ha sido considerada una inversién media anual necesaria de 50 miles de euros anuales que permita la
consecucién de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

- La tasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2023 ha sido establecida en un 8,55% (8,57%
al término del ejercicio 2022) y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido establecida en un 0%
(0% al término del ejercicio 2022).

Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas, se pone de manifiesto que la unidad generadora de efectivo
de Ecolium Energia, S.A., en la que se encuentra asignado un fondo de comercio cuyo valor neto contable asciende
a 369.685 euros al cierre del ejercicio 2023, previo a la dotacion por deterioro descrita a continuacion (414.495
euros al término del ejercicio 2022) y unos activos operativos cuyo valor neto contable asciende a 571.530 euros,
previo a la dotacién por deterioro descrita a continuacion (1.549.865 euros al cierre del ejercicio 2022), presenta
un deterioro neto de impuestos de 597.107 euros (672.914 euros de deterioro de la marca y el fondo de comercio
y un ingreso fiscal positivo de 75.807 euros asociado al deterioro de la marca), que ha sido registrado bajo el
epigrafe Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos.

En este sentido, como parte del andlisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la Sociedad
Dominante, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipétesis asumidas. En concreto:
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- Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
100.002 46.653 (41.101)

(77.522)

Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(335.118) (166.007) 163.094

325.627

Por otro lado, la aplicacién de la metodologia descrita anteriormente para la unidad generadora de efectivo de
Infoself Sistemes, S.L. ha dado lugar a los siguientes parametros clave en el test de deterioro:

- Se ha proyectado un aumento del promedio de ingresos por usuario (ARPU, por sus siglas en inglés) de
alrededor de un 5,5% en el ejercicio 2024, y un promedio de un 4% interanual en el resto de periodos
proyectados.

- El'margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad Dominante se ha establecido alrededor
del 53% para todos los ejercicios proyectados, estimando un aumento en la rentabilidad del negocio
orgénico, desde el 51% de margen bruto alcanzado en el ejercicio 2023.

- Ha sido considerada una inversion media anual necesaria de 40 miles de euros anuales que permita la
consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

- lLatasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2023 ha sido establecida en un 10,70% (9,1%
al término del ejercicio 2022) y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido establecida en un

1,7% (1,7% al término del ejercicio 2022).

Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas, se pone de manifiesto que la unidad generadora de efectivo
de Infoself Sistemes, S.L. en la que se encuentra asignado un fondo de comercio cuyo valor neto contable asciende
a 2.813.364 euros al cierre del ejercicio 2023 (3.154.373 euros al término del ejercicio 2022) y unos activos
operativos cuyo valor neto contable asciende a 4.221.593 euros (4.728.354 euros al término del ejercicio 2022),
es recuperable al cierre de ambos ejercicios, por lo que no existe la necesidad de dotar provisioén alguna por
deterioro.

La diferencia entre el valor neto contable de dichos activos operativos y el valor recuperable estimado por los
Administradores de la Sociedad Dominante da lugar al cierre de las presentes Cuentas Anuales consolidadas a
una holgura de 578.878 euros en la recuperabilidad de la inversién, por lo que potenciales desviaciones a la baja
en el plan debido a la holgura del mismo, provocarian potenciales deterioros.

En este sentido, como parte del andlisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la Sociedad
Dominante, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipétesis asumidas. En concreto:

- Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00%

-0,50%

0,50%

1,00%

671.178

315.549

(281.811)

(534.957)
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- Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(513.744) (256.872) 256.872 513.744

Sensibilidad en |a tasa de crecimiento del valor terminal “g”:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(358.846) (188.866) 211.086 448.558

Por dltimo, al cierre del ejercicio 2023, el Grupo ha identificado potenciales indicios de deterioro en la unidad
generadora de efectivo correspondiente al inmovilizado intangible asociado al acuerdo de colaboracién en la
comercializacién de servicios de comunicaciones electronicas convergentes y fijas en la modalidad de marca
blanca con Xfera Moéviles, S.A.U. razén por la que ha procedido a testear la recuperabilidad de sus activos
operativos, de acuerdo a las proyecciones de flujos de caja reestimadas.

Tal y como se describe en la Nota 3.5, con fecha posterior al cierre del ejercicio 2023, pero previo a la formulacién
de las presentes Cuentas Anuales consolidadas, el Grupo ha renegociado las condiciones contractuales asociadas
al acuerdo de colaboracién con Xfera Moéviles S.A.U. del que emana el activo intangible testeado, y basandose en
las nuevas consideraciones contempladas en dicha renegociacion, ha reestimado las proyecciones de flujos de
caja que se espera que genere el activo. Los principales aspectos modificados en dicha renegociacién han sido
los siguientes:

- Ha sido extendida la duracién del contrato hasta el 31 de mayo del 2041, esto es, por diez afios
adicionales, aumentando los pagos a los que se obliga el Grupo en un importe de 1.880.575 euros,
pagaderos el 31 de mayo del 2031.

- Se ha modificado el calendario contemplado de pagos, pasando a distribuirse la totalidad de la deuda
pendiente asociada al contrato al 31 de diciembre del 2023 en 16 pagos trimestrales por el mismo importe
hasta el 01 de octubre del 2027.

- Se ha determinado una remuneracidn por cliente afecto al contrato y por mes de 12 euros hasta el 31 de
mayo del 2031, y de 7 euros entre el 1 de junio del 2031 y el 31 de mayo del 2041.

- Han sido modificadas las poblaciones afectas al contrato, considerando los Administradores de la
Sociedad Dominante que los nuevos municipios contemplados suponen una zona geografica con mayor
influencia estratégica del Grupo.

En este contexto, las principales hipétesis consideradas por los Administradores de la Sociedad Dominante para
la elaboracién de dicho test de deterioro han sido las siguientes:

- Se han proyectado los flujos libres de caja generados por el activo hasta el 31 de mayo del 2041,
considerando las contribuciones al EBITDA y su efecto fiscal.

- Se han efectuado las correspondientes proyecciones de ingresos y gastos segdn los siguientes criterios
generales e hipétesis:

o Laevolucion de ingresos se ha calculado considerando el precio establecido contractuaimente
para cada uno de los periodos, esto es, 12 euros por cliente y por mes hasta el 31 de mayo del
2031y 7 euros por cliente y por mes hasta el 31 de mayo del 2041.

o Los Administradores de la Sociedad Dominante, basandose en sus analisis de mercado, han
proyectado un progresivo crecimiento de la cartera de clientes, estimandose una penetracion de
mercado en los municipios afectos del 1,7% al término del ejercicio 2023 y que alcanza un
maximo del 5,1% en el largo plazo, sustentado basicamente en una mayor captacion de clientes
en dichas zonas geograficas.
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- Latasa de crecimiento de ingresos presenta un promedio del 4% interanual en el periodo proyectado.

- Se ha atribuido un efecto fiscal a los flujos operativos generados por el activo, considerando su
contribucién a la base fiscal del Grupo.

- Latasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2023 ha sido establecida en un 7,40% (7,65% al
término del ejercicio 2022).

Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas, se pone de manifiesto que el inmovilizado intangible
asociado al acuerdo de colaboracién en la comercializacién de servicios de comunicaciones electrénicas
convergentes y fijas en la modalidad de marca blanca con Xfera Méviles, S.A.U. cuyo valor neto contable asciende
a 7.188.805 euros al cierre del ejercicio 2023 (8.147.137 euros al término del ejercicio 2022) y sobre el que, a
exclusivos efectos del test de deterioro, se ha afiadido la contraprestacion adicional surgida de la renegociacién
descrita anteriormente por importe de 1.680.575 euros, es recuperable al cierre del presente ejercicio, por lo que
no existe la necesidad de dotar provision alguna por deterioro.

La diferencia entre el valor neto contable de dicho activo y el valor recuperable estimado por los Administradores
de la Sociedad Dominante da lugar al cierre de las presentes Cuentas Anuales consolidadas a una holgura de
174.349 euros en la recuperabilidad de la inversién (una holgura de 432.641 euros al cierre del gjercicio 2022), por
lo que potenciales desviaciones a la baja en el plan debido a la holgura del mismo, provocarian potenciales
deterioros.

En este sentido, como parte del andlisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la Sociedad
Dominante, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipétesis asumidas. En concreto:

- Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
639.310 311.054 (294.952) ' (574.823)

- Sensibilidad en la tasa de penetracién del mercado:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(939.484) (469.987) 452.444 903.919

En resumen, el epigrafe de “Deterioro y resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2023 recoge un importe de 465.852 euros correspondiente al deterioro
del fondo de comercio de Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (un importe de 1.473.772 euros en el ejercicio
2022, de los cuales 2.016.662 euros correspondieron al beneficio obtenido por la enajenacién de infraestructuras
llevada a cabo por el Grupo y descrita en la Nota 9, a un deterioro por importe de 3.034.042 correspondiente al
deterioro de los fondos de comercio de Aproop Telecom, S.L., Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. y Lemon
Telecom, S.L. y a un deterioro de otros activos operativos del Grupo por importe de 456.392 euros).
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9. Inmovilizado Waterial

El movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en las diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizado

Material” ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2023
Euros
Variaciones Trasgasos
Saldo inicial er?nfslatro Entradas Salidas Traspasos | mantenidos | Saldo final
p(Nota 7) para venta
(Nota 6)
Coste:
Terrenos y construcciones 49.310 - - - - - 49.310
Instalaciones técnicas 4.526.594 1.396.177 9568.990 | (1.707.351) - (19.460) 5.154.950
Otras instalaciones y mobiliario 643.750 10.814 38.934 (326.441) - (66.825) 300.232
Elementos de transporte 833.490 1.850 9.913 (3.476) - (306.330) 535.448
i?g:&%igi proceso de 1.182.844 2.793 311.726 (20.111) (230) (47.945) | 1.429.077
Otro inmovilizado material 385.678 730 37.924 (139) - (4.733) 419.460
Total coste 7.621.666 1.412.364 1.357.488 | (2.057.518) (230) (445.293) 7.888.477
Euros
Variaciones Dotaciones, Traszasos
. del . actividades . ) )
Saldo inicial perimetro Dotaciones interrumpidas Salidas r;:girgg?as Saldo final
(Nota 7) (Nota 6) (Nota 6)
Amortizacién:
Terrenos y construcciones (31.352) - (6.505) - - - (37.857)
Instalaciones técnicas (461.663) (13.654) (567.472) (30.699) 369.824 5116 (698.548)
Otras instalaciones y mobiliario (81.119) (1.979) (280.294) (20.520) 318.570 31.606 (33.736)
Elementos de transporte (351.435) (1.569) (67.754) (49.013) 3.064 89.337 (377.370)
i‘?g;ﬁqfcgi proceso de (610.515) 395) | (261.263) (9.678) 19.133 18521 |  (844.197)
Otro inmovilizado material (372.446) (337) (5.207) (1.101) 138 3.127 (375.826)
Total coste (1.908.530) (17.934) | (1.188.495) (111.011) 710.729 147.707 | (2.367.534)
Euros
Saldo inicial | Dotaciones Salidas Saldo final
Deterioro
Otras instalaciones y mobiliario (9.217) - 9.217 -
Total coste (9.217) - 9.217 -
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Euros
Saldo inicial | Saldo final
Total inmovilizado material:
Coste 7.621.666 7.888.477
Amortizaciones (1.908.530) | (2.367.534)
Deterioro (9.217) -
Total neto 5.703.919 5.520.943
Ejercicio 2022
Euros
Variaciones
. del . )
Saldo inicial perimetro Entradas Salidas Saldo final
(Nota 7)
Coste:
Terrenos y construcciones - 49.310 - - 49.310
Instalaciones técnicas 1.337.934 3.346.182 1.521.477 | (1.678.999) 4.526.594
Ofras instalaciones y mobiliario 538.417 114.541 160.272 (159.480) 643.750
Elementos de transporte 119.085 585.650 128.775 - 833.490
Equipos de proceso de informacién 740.707 192.299 249.838 - 1.182.844
Otro inmovilizado material 50.073 374.929 660 (39.984) 385.678
Total coste 2.786.196 4.662.911 2.051.022 | (1.878.463) 7.621.666
Euros
Variaciones
i del . .
Saldo inicial perimetro Dotaciones Salidas Saldo final
(Nota 7)
Amortizacion:
Construcciones - (30.314) (1.038) - (31.352)
Instalaciones técnicas (518.096) (30.855) (106.792) 194.080 (461.663)
Ofras instalaciones y mobiliario (78.247) (76.473) (62.001) 135.602 (81.119)
Elementos de transporte (79.770) (206.161) (65.504) - (351.435)
Equipos de proceso de informacion (388.129) (94.844) (127.542) - (610.515)
Otro inmovilizado material (27.353) (371.485) (931) 27.323 (372.446)
Total coste (1.091.595) (810.132) (363.808) 357.005 | (1.908.530)
Euros
Saldo inicial | Dotaciones Saldo final
Deterioro
Otras instalaciones y mobiliario - (9.217) (9.217)
Total coste - (9.217) (9.217)
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Euros
Saldo inicial | Saldo final
Total inmovilizado material:
Coste 2.786.196 7.621.666
Amortizaciones (1.091.595) | (1.908.530)
Deterioro - (9.217)
Total neto 1.694.601 5.703.919

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

. Euros

Totalmente Amortizados 3111272022 | 31122023
Terrenos y construcciones - 7.676
Instalaciones técnicas 252.419 252.419
Otras instalaciones y mobiliario 34.223 69.182
Equipos para proceso de informacién 157.758 395.818
Elementos de transporte 50.647 62.196
Otro inmovilizado material 368.962 369.931
Total 864.009 1.1567.221

Las altas del ejercicio 2023 corresponden, principalmente, al despliegue de infraestructura FTTH y fibra dptica, asf
como a las obras de adecuacion y mejora realizadas por el Grupo en las tiendas dénde, actuando en régimen de
arrendamiento operativo (Nota 10), comercializa sus productos y servicios, por importe agregado de 808.281 euros
(1.322.487 euros en el ejercicio 2022). Dichos contratos de arrendamiento establecen periodos comprendidos entre
1y 15 afios, sin que se espere que existan problemas de renovacion a la finalizacién de los mismos y en opinién
de los Administradores de la Sociedad Dominante, los citados contratos de arrendamiento serén renovados a su
vencimiento en condiciones de mercado, de modo que se permita la imputacién de la amortizacion de los costes
brutos del inmovilizado adquirido dentro del periodo de vida Util descrito en la Nota 5.4, sin que se produzcan
efectos significativos en los casos en que se pueda producir un traslado.

Las altas por variacion del perimetro han correspondido, principalmente, a la infraestructura de red de fibra 6ptica
de Fibrotel Comunicaciones, S.L.U. Dicha infraestructura concede unos flujos operativos futuros, o en su caso,
unos ahorros en costes que permiten obtener mayores méargenes de contribucién, que seran reconocidos por el
Grupo desde la fecha de la combinacién de negocios. Asi, dicha infraestructura ha sido revalorizada en el epigrafe
de inmovilizado material del balance de situacion consolidado adjunto, determinandose un valor razonable de la
misma a fecha de transaccion de 1.384.200 euros.

Posteriormente, la mayor parte de las unidades inmobiliarias que conforman dicha infraestructura de fibra 6ptica
propia han sido enajenadas a un tercero independiente por un importe de 1.293.780 euros, sin que de dicha
enajenacion se haya identificado un impacto significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

La enajenacion ha sido asociada a la formalizacion de dos acuerdos “Master Services Agreement’ y “Bitstream
Agreement” dénde se han reflejado los términos por los que el Grupo se obliga al uso en exclusiva de los activos
enajenados por un periodo de 15 afios, asi como a unos pagos minimos por uso de la infraestructura y a unos
servicios de mantenimiento de la misma.

Por su parte, con fecha 20 de octubre del 2022, el Grupo recibié una oferta vinculante bajo la cual Laroda
Connections, S.L., una filial de los fondos Inveready Health Tech & Energy Infraestructures |, F.C.R. e Inveready
Health & Energy Infraestructures |, S.C.R., S.A. se comprometia a adquirir 44.904 unidades inmobiliarias operativas
de red de fibra 6ptica del Grupo, valoradas a un promedio de 122,48€ [a UUII.

Dicha oferta vinculante fue asociada a la formalizacion de dos acuerdos “Master Services Agreement’y “Bitstream
Agreement” dénde se reflejaron los términos por los que las sociedades vendedoras se obligaban al uso en
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exclusiva de los activos enajenados por un periodo de 15 afios, asi como a unos pagos minimos por uso de la
infraestructura y a unos servicios de mantenimiento de la misma. A la fecha de formulacién de las presentes
Cuentas Anuales Consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo a sus mejores
estimaciones, consideran que los flujos de efectivo netos que emanan de dichos contratos no supondréan pérdidas
operativas para el Grupo en el futuro.

Con fecha 29 de noviembre de 2022, el Grupo, a través de las sociedades Electronica de So i Telecomunicacio,
TecnoSo, S.L. y Aproop Telecom, S.L., enajend instalaciones técnicas correspondientes a infraestructuras de red
de fibra éptica por un importe agregado de 5.500.000 euros, tal y como se detalla en la Nota 16.1. El valor neto
contable de dicho inmovilizado material en el momento de la enajenacién ascendia a 1.521.458 euros y llevaba
asociado una serie de activos intangibles correspondientes a Tecnologia Propia que se identificaron en las
‘Purchase Price Allocations’ realizadas en el ejercicio 2021 cuyo valor neto contable dado de baja en el momento
de la enajenacién ascendia a 1.961.880 euros. Asi, el beneficio procedente de enajenaciones del inmovilizado fue
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2022 bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultados por enajenaciones y otros”, por importe de 2.016.662 euros.

Al cierre del gjercicio 2022, el Grupo mantenia una cuenta a cobrar por dicha enajenacién por importe de 2.655.000
euros, tal y como se detalla en la Nota 16.2, que ha sido satisfecha a lo largo del ejercicio 2023.

La totalidad de los activos materiales descritos en los cuadros anteriores, son de vida Util definida.
Al cierre del gjercicio 2023 el Grupo no ha asumido ningin compromiso firme de compra de inmovilizado material.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estéan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, al
31 de diciembre del 2023 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
Arrendamientos operativos Valor nominal
cuotas minimas 31/12/2023 | 31/12/2022
Menos de un afio 657.795 299.059
Entre uno y cinco afios 314.922 218.010
Total 972.717 517.069

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas respectivamente como gasto en los ejercicios
2023y 2022 es de 1.185.830 euros y 851.114 euros, respectivamente.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que mantiene el Grupo
al término de los ejercicios 2023 y 2022 corresponden al alquiler de las oficinas corporativas y al alquiler de tiendas
comerciales.

El Grupo no acttia como arrendador ni como subarrendador en ningtin contrato.
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11. Inversiones financieras (largo y corto plazo)

11.1 Inversiones financieras a largo plazo

El valor en libros de los epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, “Inversiones financieras a largo
plazo” e “Inversiones financieras a corto plazo” se clasifica a efectos de valoracion en las siguientes categorias al
cierre de los ejercicios 2023 y 2022:

Euros
Instrumentos Financieros Instrumentos
Financieros a Corto
Clases a Largo Plazo Plazo Total
Instrumentos de Créditos y Otros Activos | Créditos y Otros Activos
Patrimonio Financieros Financieros

31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2023 | 31/12/2022

Categorias

Activos financieros a
coste amortizado
Deudores y otras

cuentas a cobrar - - - -| 5.993.931| 7.618.808 | 5.993.931 | 7.618.808

Créditos a terceros - - - 20.000 - - - 20.000
Otros - -1 1.189.146 | 1.088.069 14.099 -| 1.203.245 | 1.088.069
Activos financieros a

coste

Inversiones financieras 170.821 342.200 - - 3.000 7.277 173.821 349.477

170.821 342.200 | 1.189.146 | 1.108.069 | 6.011.030 | 7.626.085 | 7.370.997 | 9.076.354

Los servicios prestados a clientes durante el mes de diciembre de 2023 y cuyas facturas se encuentran pendientes
de emitir por importe de 2.862.807 euros (2.897.366 euros a 31 de diciembre de 2022), cuentas a cobrar de clientes
por importe de 3.131.124 euros (2.066.442 euros a 31 de diciembre de 2022) y las cuentas a cobrar con partes
vinculadas por importe de 0 euros (2.655.000 euros a 31 de diciembre de 2022) han sido registrados en el epigrafe
de Deudores y ofras cuentas a cobrar.

Por otro lado, en el epigrafe de “Otros activos financieros” se registran depdsitos mantenidos en entidades
financieras cuya liquidez presenta ciertas restricciones contractuales, por importe de 885.216 euros (897.398 euros
a 31 de diciembre de 2022). El mismo epigrafe incluye los importes de las fianzas depositadas asociadas a los
contratos de arrendamiento en los que el Grupo actia como arrendatario y descritos en la Nota 10, por una cantidad
total de 169.748 euros (131.812 euros a 31 de diciembre de 2022) y otros depoésitos a largo plazo por importe de
134.182 euros (58.859 a 31 de diciembre de 2022).

Por tltimo, el epigrafe de “Inversiones financieras” recoge al cierre del ejercicio 2023 por un total de 170.821 euros
(342.200 euros al cierre del ejercicio 2022) ciertos instrumentos de patrimonio ostentados por el Grupo.

El Grupo presenta en el balance de situacién un activo financiero y un pasivo financiero por su importe neto,
correspondiente a los saldos a cobrar y pagar con la empresa vinculada Xfera Moviles, S.A.U., dado que dispone
del derecho exigible de compensar los importes reconocidos y, ademas, tiene el propdsito de liquidar las cantidades
por el neto, dandose asi la concurrencia contemplada en el apartado 2 de la sexta norma de las Normas de
Elaboracién de las Cuentas Anuales.
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El detalle de dicho activo financiero y pasivo financiero sujetos a compensacién se muestra seguidamente:

Euros Euros

31/12/2023 | 31/12/2022
Importes brutos:
Clientes, empresas asociadas (Xfera Méviles, S.A.U.) 3.609.478 | 3.496.156
Acreedores, empresas asociadas (Xfera Moéviles, S.A.U.) 7.844.258 | 8.508.041
Importes compensados: (3.609.478) | (3.496.156)
Importes netos:
Clientes, empresas asociadas (Xfera Moéviles, S.A.U.) - -
Acreedores, empresas asociadas (Xfera Moéviles, S.A.U.) 4.234.780 5.011.885

11.2 Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito

Para cada clase de activos financieros, las variaciones derivadas de pérdidas por deterioro registradas son las

siguientes:
Ejercicio 2023
Euros
Deterioro Deterioro . Deterioro
Clases de Activos Acumulado | Reconocido . Variaciones Acumulado
) . . Reversiones del .
Financieros al Inicio del enel erimetro al Final del
Ejercicio Ejercicio P Ejercicio
Deudores comerciales (953.874) (394.791) 714 (85.556) | (1.433.507)
Ejercicio 2022
Euros
Deterioro Deterioro - Deterioro
Clases de Activos Acumulado | Reconocido Vanzc;nlones Acumulado
Financieros al Inicio del enel erimetro al Final del
Ejercicio Ejercicio P Ejercicio
Deudores comerciales (627.690) (258.446) (67.738) (953.874)

11.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccion Financiera de la Sociedad
Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los
principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

1. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima del Grupo al riesgo de crédito en

relacion con los activos financieros.
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El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con clientes. Los importes
se reflejan en el balance de situacién, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del
Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

Con caracter general, el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacién consolidado, asi como de las
lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la Nota 13. En este sentido, cabe destacar que, las
principales lineas y fuentes de financiacién ofrecidas al Grupo son instrumentadas mediante uno de los
accionistas o sus empresas vinculadas, tal y como se detalla en la Nota 16. Dicha situacion provoca una cierta
concentracién y dependencia de dicho accionista o sus empresas vinculadas.

3. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4. Riesgo de impacto del cambio climatico

El Grupo Parlem gestiona el riesgo de cambio climatico mediante la aplicacién de medidas que tengan como
objetivo reducir sus efectos, como la priorizacién de las energias renovables, entre otras. Los Administradores
de la Sociedad Dominante han estimado que, dada la actividad ordinaria del Grupo, el efecto del cambio
climatico en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas no es significativo.

5. Concentracion de proveedores

El Grupo Parlem gestiona el riesgo de concentracién de proveedores mediante la aplicacion de medidas que
tengan como objetivo reducir sus efectos tales como la diversificacion de proveedores, siempre que sea posible.
En este sentido, los Administradores de la Sociedad Dominante han identificado un grado significativo de
concentracién de operaciones con el proveedor y empresa vinculada Xfera Moviles, S.A.U., tal y como se
detalla en la Nota 16. Dadas las condiciones contractuales pactadas, asi como las alternativas de mercado
existentes, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que dicha concentracién no supone un
riesgo financiero para el Grupo, asf como tampoco sobre los precios fijados entre las partes, los cuales estiman
gue los mismos son de mercado.

12. Patrimonio neto consolidado y fondos propios

12.1 Capital Social de la Sociedad Dominante
Ejercicio 2023

Al cierre del ejercicio 2023 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 176.225,56 euros, representado
por 17.622.556 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas.

En este sentido, la Junta de Accionistas de la Sociedad Dominante ha aprobado en reunién extraordinaria de fecha
21 de diciembre del 2023 una ampliacién de capital por compensacion de créditos por importe de 7.250 euros,
mediante la emision de 725.000 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de
emisién por importe de 2.262.000 euros. La contrapartida de dicha ampliacién de capital ha consistido en la
compensacion de los créditos ostentados por una parte vinculada, tal y como se describe en la Nota 16.
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En la misma reunién, la Junta de Accionistas de la Sociedad Dominante ha aprobado una segunda ampliacién de
capital por compensacion de créditos por importe de 623,08 euros mediante la emision de 62.308 nuevas acciones
de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por importe de 194.400,96 euros. La
contrapartida de dicha ampliacién de capital ha consistido en la compensacion de los créditos ostentados por la
parte vendedora en la Adquisicién de Fibrotel, tal y como se describe en las Notas 2y 7.

Por dltimo, en su reunién con fecha 21 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracion, en ejecucién de las
facultades que se delegaron al amparo de’lo dispuesto en el Articulo 297.1.a) en el acuerdo 7° de la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 28 de abril de 2021, ha aprobado
una ampliacién de capital por conversién de obligaciones en acciones por importe de 4.194,15 euros mediante la
emision de 419.415 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisioén por
importe de 1.206.227,13 euros. La contrapartida de dicha ampliacién de capital ha consistido en la conversién en
acciones de 10 obligaciones convertibles mas los intereses devengados capitalizados.

Ejercicio 2022

Al cierre del ejercicio 2022 el capital social de la Sociedad Dominante ascendia a 164.158,33 euros, representado
por 16.415.833 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totaimente
suscritas y desembolsadas.

En este sentido, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobé en fecha 15 de diciembre del
2022 una ampliacién de capital por compensacion de créditos por importe de 93,48 euros, mediante la emisién de
9.348 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por importe de
59.906,52 euros. La contrapartida de dicha ampliacién de capital ha consistido en la compensacion de los créditos
ostentados por la parte vendedora en la Adquisicién de Sonnet, tal y como se describe en la Nota 2.

En la misma fecha, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobé una segunda ampliacién de
capital por compensacién de créditos por importe de 2.064,34 euros mediante la emision de 206.434 nuevas
acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por importe de 1.088.504,99 euros.
La contrapartida de dicha ampliacién de capital ha consistido en la compensacion de los créditos ostentados por
la parte vendedora en la Adquisicion de Infoself, tal y como se describe en la Nota 2.

Por aitimo, también en dicha fecha, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobé una tercera
ampliacion de capital por compensacion de créditos por importe de 1.109,28 euros mediante la emisién de 110.928
nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por importe de 312.817,58
euros. La contrapartida de dicha ampliacién de capital ha consistido en la compensacién de los créditos que el
Grupo mantenia en relacién con la retribucion de sus empleados mediante Phantom Shares.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 3%
del capital social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

Accionista 31/12/2023 31/12/2022
Ona Capital Privat, SCR, S.A. (**) 13,28% 13,55%
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions, S.L. 11,21% 12,28%
Inveready Evergreen, SCR, S.A. (**) 10,75% 10,97%
Afers Laietans, S.L. (*) (**) 10,56% 14,89%
Global Portfolio Investments, S.L. 6,46% 5,66%
Evolvia, S.A.U. 6,34% 5,51%

(*) No se tienen en cuenta las 725.000 acciones a nombre de Afers Laietans, S.L. que fueron aprobadas en la
ultima ampliacién de capital por compensacion de créditos efectuada en la Junta General Extraordinaria de
accionistas del 21 de diciembre de 2023.

(**) Estos accionistas ostentan participaciones indirectas a través de la Sociedad Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions, S.L., en Ja cual tienen las siguientes participaciones: Inveready Evergreen SCR, S.A.
(51,00%), Afers Laietans, S.L. (24,50%) y Ona Capital Privat, SCR, S.A. (24,50%).

Desde el pasado 22 de junio de 2021, las acciones de la Sociedad Dominante estan admitidas a cotizacion en el
Mercado BME Growth, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos.
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La Junta General de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 297.1.a de la Ley de Sociedades del
Capital, aprobé en su reunién de fecha 15 de diciembre del 2022 delegar en el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante las facultades de ejecucion de cuantas Ampliaciones de Capital sean necesarias a fin de
atender las eventuales solicitudes de conversion de Bonos en el marco de las Emisiones descritas en la Nota 13.1
hasta el limite de 3.531.311 euros de capital social, esto es, hasta un limite de 1.247.830 nuevas acciones para la
primera emision, y hasta el limite de 3.561.334 euros, esto es, hasta un limite de 508.762 nuevas acciones para la
segunda emision.

Por su parte, la Junta General de Accionistas, aprobé en su reunion de fecha 28 de abril de 2021 delegar en el
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante las facultades de ejecucién de cuantas Ampliaciones de
Capital sean necesarias a fin de atender las eventuales solicitudes de conversién de Bonos en el marco de la
Emision descrita en la Nota 13 hasta el limite de 3.602.025 euros de capital social, esto es, hasta un limite de
1.247.830 nuevas acciones.

12.2 Prima de emision

La prima de emisién se ha originado como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital realizadas
durante los Ultimos ejercicios y asciende al 31 de diciembre del 2023 a 20.829.809 euros (17.167.181 euros al 31
de diciembre del 2022).

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, no existen restricciones de disponibilidad sobre la misma.

12.3 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse »ara aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podréa destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al cierre del gjercicio 2023, esta reserva se encontraba parcialmente constituida.

12.4 Reservas de consolidacion

A continuacion, se presenta el desglose por sociedad, de las reservas de consolidacién al término de los ejercicios
2023y 2022:

Euros

31/12/2023 31/12/2022
Reservas de consolidacion:
Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions S.A.
(por ajustes de consolidacion atribuibles a la Sociedad 3.199.412 -
Dominante)
Aproop Telecom, S.L. (2.218.394) (787.948)
Infoself Sistemes, S.L. (278.330) -
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (990.170) -
Ecolium Energia, S.A. (155.494) -
Parlem Atencié, S.L. (3.537) -
Parlem Ventures, S.L. (3.492) -
Lemon Telecom, S.L. - (27.416)
Electronica de So i Telecomunicacié Tecno-So, S.L. - 60.540
Total (450.005) (754.824)
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12.5 Acciones propias

Al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas, en su reunién del 28 de abril de 2021,
el Grupo ha realizado diversas compras y enajenaciones de acciones propias de la Sociedad Dominante a lo largo
de los ejercicios 2022 y 2023.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad Dominante posee 161.697 acciones propias, que suponen un 1% del total
de las acciones que conforman el capital social, por un valor de 533.490 euros (692.732 euros al cierre del gjercicio
2021).

Con motivo de su cotizacién en el BME Growth, la Sociedad Dominante mantiene un contrato de liquidez con el
Banc Sabadell para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo mantiene acciones propias de la Sociedad Dominante de acuerdo
con el siguiente detalle:

31 de diciembre de 2023:

Precio Medio Euros
Valor de Coste Total . . Resultado
N° de Nominal Adquisicion de Prgglzxs:lo por
Acciones (euros) (euro/accién) | Adquisicién Operaciones
Acciones propias 161.697 0,01 3,30 533.490 3,88 (444.460)
31 de diciembre de 2022:
Precio Medio Euros
Valor de Coste Total . . Resultado
N° de Nominal Adquisicién de Prggl(\)/glrl]?glo por
Acciones (euros) (euro/accién) | Adquisicion Operaciones
Acciones propias 151.286 0,01 4,57 2.113.575 4,61 (335.645)

En el presente ejercicio, el Grupo ha recibido de una de sus partes vinculadas un préstamo de 725.000 acciones
propias de la Sociedad Dominante, con la finalidad de satisfacer las entregas previstas a las partes vendedoras en
relacion a la Adquisicion de Ecolium y la Adquisicién de Xartic llevadas a cabo en el gjercicio 2022, tal y como se
describe en las Notas 7 y 12.6. Tras efectuarse dichas entregas, el pasivo financiero generado por dicho préstamo
de acciones ha sido compensado mediante la suscripcion en ejecucion de la ampliacién de capital descrita en la
Nota 12.1, generando dichas transacciones un impacto de 116.000 euros en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada recogido en el epigrafe de Variacién de valor razonable en instrumentos financieros.

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales consolidadas, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante no ha tomado una decisién sobre el destino final previsto para las acciones propias.

12.6 Otros instrumentos de patrimonio

Al cierre del ejercicio 2023, este epigrafe incluye exclusivamente el impacto en patrimonio de los planes de
retribucién a los empleados SAR (“Shares Appreciation Rights”, por sus siglas en inglés), aprobados por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante en su reunion de fecha 28 de abril de 2021, tal y como se detalla
en la Nota 12.8.

Al cierre del ejercicio 2022, por su parte, el presente epigrafe recogia, ademas, un importe de 1.350.000 euros
correspondiente a la Adquisicién de Ecolium y un importe de 950.000 euros correspondiente a la Adquisicion de
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Xartic, que han sido compensados en el presente ejercicio mediante la entrega de acciones propias de la Sociedad
Dominante, tal y como se ha descrito en la Nota 12.5.

12.7 Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del patrimonio neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada procedentes de las mismas,
es la siguiente:

Ejercicio 2023

Euros
Traspaso a
Concepto resultados
(neto de
Saldo inicial Altas impuestos) Saldo final
Con origen en la Sociedad Dominante:
Uso de la tecnologia 5G para el beneficio de los ciudadanos 60.035 - (27.000) 33.035
Proyecto "Atenea Digitalitzacié Humana" - 27.749 - 27.749
Total 60.035 27.749 (27.000) 60.784
Ejercicio 2022
Euros
Traspaso a
Concepto resultados
(neto de

Saldo inicial | impuestos) Saldo final

Con origen en la Sociedad Dominante:
Uso de la tecnologia 5G para el beneficio de los ciudadanos 138.785 - (78.750) 60.035

Total 138.785 (78.750) 60.035
12.8 Plan de Retribucién

Plan de Derechos de Revalorizaciéon de Acciones

Con fecha 28 de abril de 2021, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobé un
Plan de Derechos de Revalorizacion de Acciones de la Sociedad Dominante, (SAR, por sus siglas en inglés) en
favor del consejero delegado y de personal de alta direccion. Este plan persigue establecer un marco estable y a
largo plazo en la retribucién variable del equipo directivo y sus accionistas. El plan esta estructurado mediante la
entrega de hasta 665.130 derechos de revalorizacion, dénde cada derecho se corresponde con el equivalente a
una accién multiplicada por la revalorizacién de la misma entre la fecha de aprobacion del Plan y la fecha de
concesion a cada beneficiario, con una revalorizacién méxima establecida en 14,14 euros. Al cierre del ejercicio
2022, la fecha de concesion de todos los beneficiarios del Plan de Derechos de Revalorizacion de Acciones de la
Sociedad Dominante fue el 1 de julio de 2021.

La liquidacién del Plan esta vinculada, entre otros factores, a la permanencia del beneficiario en el Grupo Parlem
durante el periodo de vigencia del mismo, prevista hasta el 21 de junio de 2025, asi como a la evolucién de
determinadas variables operativas del Grupo Parlem y al cumplimiento de determinados objetivos individualizados
por beneficiario, liquidandose anticipadamente en determinadas circunstancias, basicamente, por el cambio de
control en la Sociedad Dominante.
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Tal y como establece la normativa vigente, en las transacciones con pagos basados en acciones que se cancelan
mediante instrumentos de patrimonio, el Grupo valora tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo
de concesion, esto es, a 1 de julio de 2021. El método de valoracién utilizado por el Grupo es el modelo Black-
Scholes Merton (BSM). Al 31 de diciembre del 2023 el valor razonable de los servicios prestados se ha estimado
en 128.371 euros para el ejercicio terminado en dicha fecha (193.150 euros para el gjercicio 2022), que han sido
registrados con abono a Otros Instrumentos de Patrimonio.

En el presente ejercicio 2023, se han adherido cuatro nuevos beneficiarios al Plan, mientras que un empleado ha
sido excluido del Plan de derechos de Revalorizacion de Acciones, por causar baja como empleado, con un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2023 de 91.629 euros.

Los principales indicadores utilizados en la valoracién del Plan han sido los siguientes:

- Valor de admisién: 3,107 euros, correspondiente al valor de admisién a cotizaciéon de la accion de la
Sociedad Dominante en el BME Growth

- Fecha de concesion: 1 de julio de 2021

- Precio de adquisicion: 3,05 euros, correspondiente al precio de cotizacién de la accion de la Sociedad
Dominante en el BME Growth a Fecha de concesion.

- Tipo libre de riesgo: 2,76%

- Volatilidad esperada: 40,00%

12.9 Socios externos

La composicion y los movimientos habidos en el epigrafe de socios externos por sociedad son los siguientes:

Ejercicio 2023
Euros
Participacion
Sociedad en
Primera beneficios /
Saldo inicial | consolidacién | (pérdidas) Saldo final

Toxo Telecomunicaciones, S.L. - (10.418) (38.163) (48.581)
Total - (10.418) (38.163) (48.581)
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13. Deudas (largo y corto plazo)

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2023
y 2022 es el siguiente:

Euros
Instrumentos Financieros . .
Instrumentos Financieros a Corto Plazo
Clases a Largo Plazo
A q ol Total
creedores comerciales
Deuda con terceros Deuda con terceros y ofras cuentas a pagar
31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2023 | 31/12/2022
Categorias
Pasivos financieros
a coste amortizado o | 21.538.484 | 20.075.644 8.695.310 | 6.079.585 8.505.718 | 10.561.234 | 38.739.512 | 36.716.463
coste:
21.538.484 | 20.075.644 8.695.310 6.079.585 8.505.718 | 10.561.234 | 38.739.512 | 36.716.463
Euros
31/12/2023 31/12/2022
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
Obligaciones - 8.332.563 - 8.963.644
Deudas con entidades de crédito 4.334.809 2.990.623 | 2.502.939 3.547.092
Deudas con empresas vinculadas (Nota 16) 2.172.924 | 10.016.697 -] 6.952.689
Ofros pasivos financieros 2.187.577 198.601 3.576.646 612.219
Total Deuda 8.695.310 | 21.538.484 | 6.079.585 | 20.075.644

13.1 Deudas a largo plazo

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el siguiente:

Ejercicio 2023
No corriente
: 2029y afios Total No
Corriente 2025 2026 2027 2028 posteriores Corriente
Obligaciones y  ofros  valores - -| 2186127 | 6.146.436 ; .| 8332563
negociables
Deudas con entidades de crédito 4.334.809 1.314.365 1.083.277 612.981 - - 2.990.623
Deudas financieras 4.334.809 | 1.314.365 | 3.249.404 | 6.759.417 - -| 11.323.186
Deudas con empresas vinculadas 2.172.924 5.500.000 1.731.500 1.731.500 1.053.697 -| 10.016.697
Oftros pasivos financieros 2.187.577 - 129.209 - - 69.392 198.601
Otras Deudas 4.360.501 5.500.000 1.860.709 1.731.500 1.053.697 69.392 | 10.215.298
Total a 31 de diciembre de 2023 8.695.310 6.814.365 | 5.110.113 | 8.490.917 1.053.697 69.392 | 21.538.484
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Ejercicio 2022
No corriente
) 2028 y afios Total No
Corriente 2024 2025 2026 2027 posteriores Corriente
Obligaciones y otros valores
negociables - - - 3.113.237 5.850.407 - 8.963.644
Deudas con entidades de crédito 2.502.939 1.223.489 1.124.398 569.308 430.102 199.795 3.547.092
Deudas financieras 2.502.939 1.223.489 1.124.398 3.682.545 | 6.280.509 199.795 | 12.510.736
Deudas con empresas vinculadas - 4.322.198 2.630.491 - - - 6.952.689
Otros pasivos financieros 3.576.646 280.957 171.394 125.169 34.699 - 612.219
Otras Deudas 3.576.646 | 4.603.155 2.801.885 125.169 34.699 - 7.564.908
Total a 31 de diciembre de 2022 6.079.585 | 5.826.644 | 3.926.283 3.807.714 | 6.315.208 199.795 | 20.075.644

Obligaciones y otros valores negociables

Durante el ejercicio 2022, el Grupo formalizé dos acuerdos marco de financiacién con empresas vinculadas bajo
los cuales se han establecido las condiciones para la suscripcion de dos lineas de financiacion puente con
vencimiento el 31 de diciembre de 2022 por importe maximo de 3.000.000 euros cada una hasta la efectiva emision
de un méaximo de 30 bonos senior sin garantias reales y convertibles en nuevas Acciones Ordinarias de la Sociedad
Dominante. Dichas lineas de financiacion puente fueron dispuestas con fecha 4 de agosto del 2022.

Asi con fecha, 20 de diciembre del 2022, el Grupo tras haber procedido a la cancelacion de la linea de financiacién
puente, ha hecho efectiva una Emisién de Obligaciones Convertibles por un importe nominal de 3.000.000 euros
con vencimiento el 20 de septiembre del 2027 y con un tipo de interés nominal variable igual a la suma del Euribor
a 3 meses mas un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interes
nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de forma trimestral.

Por su parte, con fecha 20 de diciembre del 2022, el Grupo tras haber procedido a la cancelacion de la linea de
financiacion puente, ha hecho efectiva una Emisién de Obligaciones Convertibles por un importe nominal de
3.000.000 euros con vencimiento el 20 de diciembre del 2027 y con un tipo de interés nominal variable igual a la
suma del Euribor a 3 meses més un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo
de interés nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de forma
trimestral, y el importe agregado de intereses devengados en cada periodo no excedera el 7,30% anual.

Con fecha 20 de diciembre del 2022 la totalidad de los bonos emitidos han sido suscritos por empresas vinculadas
al Grupo, otorgando cada uno de ellos el derecho a su titular a la conversion de dichos bonos en Acciones
Ordinarias de la Sociedad Dominante, opcién que podra ser ejercida por cada uno de los bonistas de forma
individual a partir del transcurso de 18 meses desde la fecha de suscripcion.

Atendiendo a las condiciones contractuales de las dos Emisiones descritas, el Grupo ha asignado al componente
de pasivo de los presentes instrumentos financieros compuestos el valor razonable de un pasivo similar que no
lleve asociado el componente de patrimonio, y dado que no se ha identificado diferencia significativa alguna entre
ambas valoraciones, no se ha registrado un componente de patrimonio.

Durante el gjercicio 2021, el Grupo formalizd un acuerdo marco de financiacién con empresas vinculadas bajo el
cual se establecieron las condiciones para la formalizacion de una Emisién de Obligaciones Convertibles por un
importe nominal de 3.000.000 euros con vencimiento el 31 de diciembre de 2026 y con un tipo de interés nominal
del 3,50% anual pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del
3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de forma trimestral, y el importe agregado de intereses
devengados en cada periodo no excedera el 7,30% anual.
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Con fecha 14 de julio de 2021, la totalidad de las obligaciones emitidas fueron suscritas por empresas vinculadas
al Grupo, otorgando cada una de ellas el derecho a su titular a la conversion de dichas obligaciones en Acciones
Ordinarias de la Sociedad Dominante.

Estos Derechos de Conversién sobre los bonos podrén ser ejercitados por los bonistas en los periodos y bajo las
condiciones siguientes:

- Por acuerdo de la mayoria de los bonistas en cualquier momento a partir del transcurso de 18 meses desde
la Fecha de Suscripcion y hasta los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.
- Cada uno de los bonistas, de forma individual, durante los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.

Atendiendo a las condiciones contractuales de la Emision, el Grupo asigné al componente de pasivo del presente
instrumento financiero compuesto el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado el componente de
patrimonio, y dado que no se identificé diferencia significativa alguna entre ambas valoraciones, no se registré un
componente de patrimonio.

Los Términos y Condiciones de dicha Emision de Obligaciones Convertibles contemplan una serie de ratios
financieras bajo los cuales la Sociedad Dominante se obliga a su cumplimiento. En este sentido, dichas ratios
financieras que seran calculadas trimestralmente y cuyo incumplimiento durante dos periodos trimestrales
consecutivos o en tres periodos trimestrales alternativos, sin ser subsanados dentro del plazo de 30 dias naturales,
otorgaran las siguientes facultades a los bonistas, por decision de su mayoria:

- Instar al vencimiento anticipado de los bonos.
- Exigir el devengo de intereses a un tipo de interés aumentado en un 5%.
- Solicitar la conversién de los bonos de los que cada bonista sea titular.

A la fecha de emision de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo ha recibido el waiver por parte de
los bonistas asi como la excepcién del cumplimiento de dichas ratios financieras durante los ejercicios 2023 y
2024.

Asimismo, tal y como se describe en la Nota 12.1, en fecha 21 de diciembre de 2023, se ha materializado la
conversién de 10 obligaciones convertibles en acciones, que ha sido aprobada por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante, a partir de la cual ha sido ejecutada una ampliacién de capital por importe de 4.194,15
euros mediante la emision de 419.415 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima
de emision por importe de 1.206.227,13 euros. El importe convertido en acciones ha consistido en los valores
nominales de las 10 obligaciones convertibles por importe de 1.000.000 euros mas los intereses PIK (‘Payment in
Kind") devengados hasta la fecha de conversion por importe de 90.756 euros, més los intereses PIK a devengar
hasta el vencimiento que se han capitalizado en su integridad en la fecha de conversion por importe de 119.665
euros.
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Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito mantenidas por el Grupo al cierre de los ejercicios 2023 y 2022
se muestra a continuacion:

Ejercicio 2023
Euros
Nominal Fegha 5 Fephg Tipg Cap_ital
Formalizacién | Vencimiento Interés pendiente
Préstamo 300.000 | 31/07/2019 31/08/2024 Fijo 43.770
Préstamo 200.000 | 03/10/2019 31/10/2024 Fijo 35.269
Préstamo 400.000 | 23/06/2020 23/11/2025 Fijo 176.531
Préstamo 2.000.000 07/06/2021 30/06/2028 Fijo 1.523.351
Préstamo 400.000 | 25/11/2021 25/11/2025 Fijo 258.300
Préstamo 1.000.000 | 29/04/2022 29/04/2027 Fijo 681.246
Préstamo 50.000 | 30/04/2021 30/04/2028 Fijo 36.779
Préstamo 70.000 | 30/04/2021 03/04/2028 Fijo 51.183
Préstamo 1.000.000 | 06/10/2022 10/10/2025 Variable 681.668
Préstamo 80.000 | 09/05/2020 31/05/2025 Fijo 29.030
Préstamo 26.055 10/06/2020 10/06/2025 Fijo 10.914
Préstamo 20.000 11/12/2020 31/12/2025 Fijo 10.225
Préstamo 1.000.000 | 01/04/2023 01/04/2028 Fijo 839.107
Préstamo 17.000 | 01/06/2022 01/06/2027 Fijo 12.121
Péliza de crédito 1.000.000 | 27/04/2023 27/10/2024 Variable 1.055.131
Péliza de crédito 50.000 | 01/01/2023 31/12/2024 Variable 37.817
Confirming 1.000.000 | 29/06/2022 29/06/2024 Variable 1.000.000
Confirming 750.000 | 23/12/2023 23/12/2024 Variable 750.000
Péliza de crédito 75.000 | 01/06/2022 01/06/2024 Variable 62.868
Préstamo 6.000 | 24/07/2021 24/04/2028 Fijo 4.059
Préstamo 40.000 | 09/04/2020 08/04/2025 Fijo 26.063
Total 9.484.055 - - - 7.325.432
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Ejercicio 2022
Euros
. Fecha Fecha Tipo Capital

Nominal Formalizacién | Vencimiento Interés pendiente
Préstamo 300.000 | 31/07/2019 31/08/2024 Fijo 105.336
Préstamo 200.000 | 03/10/2019 31/10/2024 Fijo 324.999
Préstamo 400.000 | 23/06/2020 23/11/2025 Fijo 271.009
Préstamo 2.000.000 | 07/06/2021 30/06/2028 Fijo 1.842.781
Préstamo 400.000 | 25/11/2021 25/11/2025 Fijo 389.810
Poliza de crédito 300.000 | 16/12/2021 16/12/2022 Fijo 37.046
Préstamo 1.000.000 | 29/04/2022 29/04/2027 Fijo 874.189
Préstamo 50.000 | 30/04/2021 30/04/2028 Fijo 44770
Préstamo 70.000 | 30/04/2021 30/04/2028 Fijo 51.187
Préstamo 11.124 | 07/09/2018 30/09/2022 Fijo 4.466
Préstamo 1.000.000 | 06/10/2022 06/10/2025 Variable | 1.000.000
Confirming 1.000.000 | 29/06/2022 29/06/2024 Variable | 1.000.000
Préstamo 80.000 | 09/05/2020 09/05/2024 Fijo 53.319
Préstamo 26.055 | 10/06/2020 10/06/2025 Fijo 14.364
Péliza de crédito 50.000 | 14/04/2020 14/04/2024 Fijo 36.755
Total 6.887.179 - - - 6.050.031

Deudas con empresas vinculadas

Al cierre del ejercicio 2023, las deudas con empresas vinculadas mantenidas por el Grupo estan formadas, entre
ofros, por el pasivo financiero asociado al contrato de comercializacién de servicios de comunicaciones electrénicas
convergentes v fijas en la modalidad de marca blanca descrito en la Nota 8, por importe de 6.689.622 euros a
cierre del gjercicio 2023 (6.402.689 euros a cierre del gjercicio 2022).

Asimismo, el Grupo dispone de una péliza de financiacién por importe de 5.500.000 euros con la empresa vinculada
The Nimo’s Holding, S.L., con vencimiento en 2025, hallandose integramente dispuesta al cierre del ejercicio 2023
(dispuesta por importe de 550.000 euros a cierre de 2022).

13.2 Otros pasivos financieros

La composicién de los “Otros pasivos financieros” al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022,
respectivamente, es la siguiente:

Euros
31/12/2023 31/12/2022

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
Pagos aplazados combinaciones de negocio 1.974.347 - 3.207.100 -
Deudas concedidas por Entidades Publicas Empresariales 122.008 8.386 183.006 128.229
Deudas por arrendamientos financieros 4.323 7.007 104.438 203.019
Deuda concursal (Infoself Sistemas, S.L.) 85.219 182.919 - 269.742
Otras deudas 1.680 289 82.102 11.229
Otros pasivos financieros 2.187.577 198.601 3.576.646 612.219

Tal y como se describe en la Nota 7, al cierre del ejercicio 2023 el Grupo mantiene deudas con las partes
vendedoras de los distintos negocios adquiridos en el ejercicio. Dichas deudas estan compuestas por los 470.000
euros correspondientes a la contraprestacion en efectivo no liquidada por la Adquisicién de Xartic, los 1.418.027
euros derivados de la Adquisicion de Wicat y los 86.320 euros correspondientes a la Adquisicion de Toxo.
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De dichas deudas por pagos aplazados en combinaciones de negocio, un total de 357.632 euros correspondiente
al pago parcial por la Adquisicién de Wicat no se liquidaran en efectivo, sino que se liquidaran mediante la entrega
de acciones de la Sociedad Dominante a favor de las partes vendedoras en una préxima ampliacién de capital de
la Sociedad Dominante.

Por su parte, tal y como se describe en la Nota 12.1, la Sociedad Dominante ha liquidado o compensado en el
presente ejercicio ciertas deudas con las partes vendedoras de los distintos negocios adquiridos en el pasado
ejercicio y que al cierre del ejercicio 2022 constaban registradas en el corto plazo. Dichas deudas estaban
compuestas por los 3.207.100 euros pendientes de liquidar referentes a la Adquisicién de Xartic, de los cuales se
han liquidado un total de 2.737.100 euros.

13.3 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme
a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacioén a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
Ejercicio Ejercicio
2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 37 78
Ratio de operaciones pagadas 34 88
Ratio de operaciones pendientes de pago 59 46
Euros
Ejercicio Ejercicio
2023 2022
Total pagos realizados 56.887.444 | 32.826.018
Total pagos pendientes 5.561.526 | 10.491.624

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores en las presentes
Cuentas Anuales Consolidadas, se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores”, “Acreedores, empresas vinculadas” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de
situacion, referidos Unicamente a las entidades espafiolas incluidas en el conjunto consolidable.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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A continuacion, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido.

2023 2022
Volumen monetario (miles de euros) 30.976.465 | 11.781.034
Porcentaje sobre el fotal de pagos realizados 54% 36%
NUmero de facturas 11.991 6.362
Porcentaje sobre el total de facturas 83% 66%

14. Administraciones Publicas y situacidn fiscal

Desde el gjercicio 2022, Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. se encuentra acogida al régimen
especial de consolidacién fiscal, de acuerdo con la Ley del Impuesto de Sociedades, siendo la entidad dominante
del grupo identificado con el nimero 243/22 y compuesto por las sociedades que conformaban el perimetro de
consolidacion al #érmino del ejercicio 2022 (Ver Anexo ). El resto de sociedades dependientes integradas en el
Grupo Parlem en el presente ejercicio tributan de forma individual conforme a la legislacion fiscal de aplicacién en
Espafia. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre Beneficios se ha obtenido por la adicién de
los gastos por dicho concepto del grupo de consolidacion fiscal y cada una de las sociedades consolidadas que no
forman parte de dicho grupo, calculandose estos Ultimos sobre los beneficios econémicos individuales, corregidos

con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

14.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores
Euros
31/12/2023 31/12/2022
Hacienda Publica deudora por IVA 773.359 1.460.690
Retenciones y pagos a cuenta - 83.799
Total 773.359 1.544.489
Saldos acreedores
Euros
31/12/2023 31/12/2022
Hacienda Publica acreedora por IVA 305.342 1.233.317
Hacienda Publica retenciones por [IRPF 248.690 267.200
Organismos de la Seguridad Social acreedores 194.176 175.850
Pasivos por impuesto corriente - 145.209
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos fiscales 261.419 218
Total 1.009.627 1.821.794
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14.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Descripcién Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - - (9.775.344)
Diferencias permanentes 7.605.312 - 7.605.312
Base imponible fiscal 7.605.312 - (2.170.032)
Ejercicio 2022
Euros
Descripcién Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - - (8.457.491)
Diferencias permanentes 1.981.514 - 1.981.514
Base imponible fiscal 1.981.514 - (6.475.977)
14.3 Conciliacion entre resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades
La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
Euros
31/12/2023 31/12/2022
Resultado contable antes de impuestos (9.775.344) (5.148.130)
Diferencias permanentes 7.605.312 3.663.054
Bases imponibles negativas previa a la limitacién (2.170.032) (6.736.460)
Limitacion integracion BINS indiv. (DA 192 LIS) 1.221.495 -
Base imponible negativa (948.538) (1.485.077)
Eliminacién por operaciones intragrupo (2.491) -
Base imponible (951.029) -
Cuota al 25% 237.757 -
Cancelacion de Activos por impuesto diferido - 2.214.233
Cancelacion de Pasivos por impuesto diferido (329.696) (421.471)
Combinaciones de negocios (85.934) (127.837)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada (177.873) 1.664.925
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14.6 Activos por impuesto diferido no registrados

El Grupo no ha registrado en el balance de situacién adjunto determinados activos por impuesto diferido, al
considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la norma
contable. El detalle de dichos activos no registrados es el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros

Previas al Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2012) 209.928
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2013) 431.297
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2014) 1.057.153
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2015) 1.390.976
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2016) 1.493.138
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2017) 1.257.440
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2018) 1.812.687
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2019) 609.245
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2021) 2.789.125
Generadas en el Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 1.485.077
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2023) 870.410
Total activos por impuesto diferido no registrados 13.406.476

Ejercicio 2022
Euros

Previas al Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2012) 209.928
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2013) 431.297
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2014) 1.057.153
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2015) 1.390.976
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2016) 1.493.138
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2017) 1.257.440
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2018) 1.812.687
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2019) - 609.245
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2021) 2.789.125
Generadas en el Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 1.485.077
Total activos por impuesto diferido no registrados 12.536.066

14.7 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del gjercicio terminado el 31 de diciembre 2023 y del gjercicio anual
2022 es el siguiente:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Subvenciones 20.262 20.011
Combinaciones de negocio 2.442.519 2.356.585
Otros pasivos por impuesto diferido - 2.961
Total pasivos por impuesto diferido 2.462.781 2.379.557
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En el ejercicio 2023, los pasivos por impuesto diferido surgidos de combinaciones de negocio han aumentado en
705.359 euros debido al conjunto de variaciones del perimetro descritas en la Nota 7 y se han reducido en 83.203
euros correspondientes al pasivo por impuesto diferido asociado a la marca de Ecolium Energia, S.A. deteriorada
en el presente ejercicio y descrita en la Nota 8, y por el efecto fiscal de las dotaciones a la amortizacién asociadas
a los activos revalorizados en las combinaciones de negocio.

14.8 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene abiertos a inspeccién los Ultimos
cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.

15. Ingresos y gastos

15.1 Importe neto de la cifra de negocios

Elimporte neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo se distribuye por tipo
de actividad como sigue:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2023 2022
Prestaciones de servicios 41.910.497 31.035.775
Residencial 31.756.373 27.799.118
Empresas 10.154.124 3.236.657
Ventas 2.958.645 1.941.119
Importe neto de la cifra de negocios 44.869.142 32.976.894

La totalidad de las ventas de los ejercicios 2023 y 2022 se ha realizado en territorio espariol.

El detalle de los saldos de cierre y apertura de los activos y pasivos del contrato derivados de acuerdos con clientes

es el siguiente:

Euros
31/12/2022 31/12/2023
Activos contractuales 2.073.627 2.862.807
2.073.627 2.862.807

El importe de los activos contractuales recoge el derecho del Grupo a la contraprestacion por los servicios
prestados (o bienes transferidos) cuando dicho derecho no es incondicional (por ejemplo, servicios prestados o
bienes para los que se ha transferido el control pero que se encuentran pendientes de facturar). Este importe se
presenta en el balance formando parte del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Clientes por
ventas y prestacion de servicios”. Los activos contractuales se convierten en exigibles a medida que se realiza la
facturacion al cliente.
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Se presenta a continuacién el detalle de la imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del importe de los
costes incrementales de adquisicion y de cumplimento de los contratos activado al cierre del ejercicio 2023 y 2022:

Euros
Imputacién a Resultados Saldo de Balance al Cierre
2023 2022 2023 2022

Costes corrientes:
Por obtencién de contratos 431.210 173.671 632.940 523.996
Costes no corrientes:
Por obtencién de contratos - - 1.433.131 989.679

431.210 173.671 2.066.071 1.513.675

Los costes incrementales de obtencién de contratos comerciales se registran en los epigrafes de “Periodificaciones
a corto y largo plazo” y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en la partida “Otros gastos de explotacion”
cuando se produce la transferencia de dichos productos a los clientes.

15.2 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas y otras materias consumibles”
de los ejercicios 2022 y 2021, presenta la siguiente composicion:

Euros
31/12/2023 31/12/2022

Consumo de mercaderias:

Compras 2.274.186 1.390.893
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras 21.822.287 17.791.891
Trabajos realizados por otras empresas: 1.165.412 618.180

25.261.885 19.800.964

15.3 Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios 2022 y de 2021, respectivamente, presenta la siguiente

composicion:
Euros
2023 2022
Cargas sociales:
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 1.636.379 1.239.612
Oftras cargas sociales 140.748 135.375
1.777.127 1.374.987

15.4 Otros Resultados

Con fecha 2 de agosto del 2022, el Grupo recibi6 una notificacién por parte de la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) en la que se detallaba la propuesta de resolucion del expediente sancionador
incoado a Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. por no suministrar en los plazos establecidos
la informacién solicitada por el organismo en el ejercicio de sus funciones, imponiéndose una sanci6n total de
490.000 euros.
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Con fecha 16 de septiembre de 2022, el Grupo formul6 alegaciones en oposicién a dicha propuesta de resolucion,
aduciendo principalmente al hecho de que la actividad de la Sociedad Dominante es realizada como marca blanca
y no como operador de comunicaciones electrénicas, quedando asi eximida de dichos requerimientos de
comunicacion por los servicios prestados bajo esta tipologia de comercializacién. La Sociedad Dominante también
ha alegado argumentos jurfdicos contrarios a la cuantificacion de la sancién, correspondiendo un importe
significativamente inferior de acuerdo con sus estimaciones, y en defensa de sus intereses y de los de sus
accionistas, procurara poder alcanzar un acuerdo con el ente sancionador o recurrir a las instancias oportunas de
los Tribunales de Justicia. En este sentido, de acuerdo con la mejor estimacién realizada por los Administradores
de la Sociedad Dominante teniendo en consideracion la opinion del asesor legal, fue dotada en 2022 una provision
por importe de 245.000 euros recogida en el epigrafe de “Otros Resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

16. Operaciones con partes vinculadas

Se entiende como otras empresas vinculadas, adicionales a las empresas del Grupo y asociadas y en los términos
establecidos por el Plan General de Contabilidad, aquellos accionistas (incluidas sus sociedades dependientes) de
la Sociedad dominante que tienen influencia significativa en la misma, aguellos con derecho a proponer consejero
0 con una participacién superior al 3%.

Se consideraran asimismo partes vinculadas e! personal clave de la compariia o de su Sociedad Dominante,
entendiendo por tal las personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control
de las actividades del Grupo, ya sea directa o indirectamente, entre las que se incluyen los administradores y los
directivos, y las empresas sobre las que estos puedan ejercer una influencia significativa.

16.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el
proceso de consolidacion, durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Entidad Vinculada - . Gastos
Aprovisionamientos financieros
Inveready Convertible Finance, FCR - (131.438)
Inveready Convertible Finance ll, FCR - (568.164)
Inveready Convertible Finance, SCR - (64.299)
The Nimo’s Holding, S.L. - (329.176)
Ona Capital Privat SCR, S.A. - (91.859)
Xfera Moviles, S.A.U. (17.929.411) (321.616)
Evolvia, S.A.U. - (68.894)
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - (22.966)
STS Inversions, S.L. - (32.747)
Famitex Inversions, S.L. - (32.747)
Total (17.929.411) (1.663.906)
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Ejercicio 2022
Euros
Entidad Vinculada Operaciones de - . Gastos
inmovilizade (Nota g) | AProvisionamientos | g0 cieros

Inveready Convertible Finance, FCR - - (60.396)
Inveready Convertible Finance Il, FCR : - - (181.109)
Inveready Convertible Finance, SCR - - (28.942)
The Nimo’s Holding, S.L. - - (15.277)
L.aroda Connections, S.L. 5.500.000 - -
Ona Capital Privat SCR, S.A. - - (29.485)
Xfera Méviles, S.A.U. - (16.849.009) (96.258)
Evolvia, S.A.U. - - (23.350)
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - - (17.497)
STS Inversions, S.L. - - (12.817)
Famitex Inversions, S.L. - - (12.698)
Total 5.500.000 (16.849.009) (477.829)

A lo largo del ejercicio 2023, al igual que en el ejercicio 2022, el Grupo mantiene un acuerdo de colaboracién con
la empresa vinculada Xfera Moéviles, S.A.U. en la comercializacion de servicios de telefonia mévil en la modalidad
de marca blanca, mediante el cual comercializa, principalmente, servicios de telefonia mévil de forma conjunta con
otros productos y servicios. Dicho acuerdo de colaboracién establece las bases para el uso y explotacion de la
infraestructura de Xfera Mdéviles S.A.U., que actlia como proveedor de servicios de telefonia mévil y asociados,
proporcionando al Grupo la infraestructura clave para ejercer su actividad de Operador Moévil Virtual. Como
contrapartida a este derecho de uso y explotacion, Parlem asume una obligacién de pago ante Xfera Moviles S.A.U.
en funcion de los usuarios finales a los que abastezca mediante dichas infraestructuras.

Asimismo, el acuerdo de colaboraciéon también determina las bases de la distribucién, comercializacién y servicios
asociados prestados por el Grupo a Xfera Moviles S.A.U. respecto de los servicios y productos de telefonia movil
que Parlem es capaz de prestar a los usuarios finales, estableciendo una serie de comisiones que Xfera Moviles
S.A.U., actuando como cliente de la Sociedad, descuenta a Parlem en su facturacién en funcion del volumen de
servicios prestados.

Durante el gjercicio 2023, la Sociedad ha recibido de Afers Laietans, S.L. un préstamo de 725.000 acciones propias
gue ha sido integramente liquidado mediante la compensacién del pasivo financiero en ejecucion de la ampliacién
de capital descrita en la Nota 12.1.
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16.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el proceso de
consolidacion, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Entidad Vinculada Deudas a corto Deudas a largo Acreedores
plazo plazo
Inveready Convertible Finance, FCR - 1.461.529 -
Inveready Convertible Finance I, FCR - 5.941.668 -
Inveready Convertible Finance, SCR - 714.984 -
The Nimo’s Holding, S.L. - 5.500.000 -
Laroda Connections, S.L. - - -
Ona Capital Privat SCR, S.A. - 3.845 -
Xfera Moviles, S.A.U. 2.172.924 4.516.698 4.234.780
Evolvia, S.A.U. - 2.885 -
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - 871 -
STS Inversions, S.L. - 103.390 -
Famitex Inversions, S.L. - 103.390 -
Total 2.172.924 18.349.260 4.234.780
Ejercicio 2022
Euros
Entidad Vinculada Clientes Deud;lzzaolargo Acreedores

Inveready Convertible Finance, FCR - 1.393.693 -

Inveready Convertible Finance I, FCR - 5.655.393 -

Inveready Convertible Finance, SCR - 681.799 -

The Nimo’s Holding, S.L. - 550.000 -

Laroda Connections, S.L. 2.655.000 - -

Ona Capital Privat SCR, S.A. - 415.098 -

Xfera Méviles, S.A.U. - 6.402.689 5.011.885

Evolvia, S.A.U. - 311.324 -

Reus VC - 103.775 -

STS Inversions - 201.281 -

Famitex Inversiones, S.L. - 201.281 -

Total 2.655.000 15.916.333 5.011.885

Las deudas con empresas vinculadas que mantiene el Grupo al cierre del ejercicio 2023 corresponden al pasivo
asociado al acuerdo de comercializaciéon de servicios de comunicaciones electronicas convergentes y fijas
alcanzado en el gjercicio 2021 con Xfera Méviles, S.A.U., por un importe de 6.689.622 euros (6.402.689 euros a
31 de diciembre de 2022).

Asimismo, con fecha 29 de noviembre del 2022, el Grupo formalizé una poéliza de financiacién por importe de

5.500.000 euros con la empresa vinculada The Nimo's Holding, S.L., con vencimiento en 2025, hallandose
integramente dispuesta al cierre del ejercicio 2023 (dispuesta por 550.000 euros al cierre del ejercicio 2022).
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Por su parte, el Grupo mantenia cuentas a cobrar por importe de 2.655.000 euros al cierre del ejercicio 2022
correspondientes al cobro aplazado de las enajenaciones de infraestructuras descritas en la Nota 9, que han sido
cobradas a lo largo del ejercicio 2023.

16.3 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién de la Sociedad Dominante

A los efectos del desglose en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, se ha considerado al consejero
delegado como miembro del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2023 las retribuciones por sueldos y por otros conceptos devengadas por los miembros del
Consejo de Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad Dominante han ascendido a 495.512 euros y 605.390
euros, respectivamente (419.519 euros y 711.819 euros, respectivamente en el gjercicio 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no tenia obligaciones contraidas respecto a los miembros del Consejo
de Administracion diferentes a las indicadas en el parrafo anterior.

No se han otorgado anticipos o préstamos a los directores ni se han entregado garantias en su nombre. El Grupo
no ha contraido compromisos de pensiones o seguros de vida con antiguos ni actuales miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante.

No se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningtin contrato entre el Grupo y cualquiera de sus
socios 0 Administradores o persona que actte por cuenta de ellos, que se trate de una operacidn ajena al trafico
ordinario del Grupo o que no se realice en condiciones normales.

16.4 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los administradores

A 31 de diciembre del 2023 y 2022 y, hasta la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas
los Administradores de la Sociedad Dominante no han comunicado situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que ellos o personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con
el interés del Grupo.

. _Informacién sobre medio ambiente

18.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado provisiones para riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza ambiental.

Hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se tiene conocimiento de posibles
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de naturaleza
medioambiental.

Otra informacion

18.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante los ejercicios 2023 y 2022, detallado por categorias,
es el siguiente:

2023 2022
Alta Direccién 3 4
Personal técnico y mandos intermedios 87 82
Comerciales 34 36
Administrativos 75 66
199 188
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Asimismo, la distribucion por sexos al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, detallado por categorias, es la siguiente:

Cat . 31/12/2023 31/12/2022
"

ategorias Hombres Mujeres | Total | Hombres Mujeres | Total
Alta Direccién 3 - 3 3 1 4
Personal técnico y mandos intermedios 79 9 88 85 2 87
Comerciales 20 9 29 31 10 41
Administrativos 27 43 70 30 46 76
Total 129 61 190 149 59 [ 208

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, con discapacidad mayor o igual del
33%es 0.

19. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2023 y 2022, los importes recibidos por el auditor del Grupo, Deloitte, S.L., o por cualquier
empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, han sido los siguientes:

Euros
Honorarios Recibidos por Deloitte, S.L. o 2023 2022
Empresa de la misma Red
Servicios de auditorfa 180.000 222.200

Servicios distintos de la auditoria:

Servicios exigidos por la normativa aplicable -
Otros servicios de verificaciéon 24.000 9.500
Servicios fiscales - -
Otros servicios - -

Total servicios profesionales 204.000 231.700

20. Informacién segmentada

El Grupo identifica sus segmentos en base a los informes internos sobre los componentes del Grupo que son base
de revision, discusion y evaluacién regular por la Direccion, Administradores y Accionistas. De este modo, los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que existen varios segmentos significativos de actividad:

- Servicios de telecomunicaciones: prestacion de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestacién
de servicios de informacién y asistencia telefénica, y cualquier otro servicio de comunicaciones electronicas,
asi como el establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de comunicaciones electronicas

- Servicios informéticos: comercio al por menor de ordenadores, equipos periféricos y programas informaticos
en establecimientos especializados; compra, venta, alquiler, arrendamiento con o sin opcién de compra y
confeccion de material informatico, electronico, de equipos y componentes para telecomunicaciones
moviles y fijas, de cualquier tipo de aplicacion informatica y de cualquier tipo de equipo de oficina, asi como
cualquier tipo de servicio de ingenieria, asesoramiento, instalacion, mantenimiento, reparacién, docencia y
formacién relacionado con los productos anteriores. La actividad es realizada por Infoself Sistemes, S.L.

- Comercializacion y servicios de distribucion de energia: comercializacion de electricidad a domicilios
particulares, empresas e instituciones, la promocién y venta de servicios de distribucion de electricidad a
domicilios particulares, empresas e instituciones y la venta e instalacién de sistemas de generacion de
energia para la explotacion. La actividad es realizada por Ecolium Energia, S.A. En 2023, esta area de
negocio forma parte de un plan individual y coordinado para su enajenacién que puede considerarse
separado del resto.
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Dicha informacién se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas 4reas de negocio del Grupo vy, en
segundo lugar, segtn la distribucion geogréfica de los negocios.

Los activos y pasivos de los segmentos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son como sigue:

Ejercicio 2023
Euros
. Telecomunicaciones
Activo C idad Total Tecnologia Total

~ omunida - ota *

Catalufia | v - | Galicia Telecom Grupo (%)
Fondo de comercio de consolidacion 3.714.856 1.616.270 239.490 | 5.570.676 | 2.813.363 | 8.383.979
Otro inmovilizado intangible 14.068.949 863.288 191.064 | 15.123.301 | 1.104.953 | 16.228.254
Terrenos y construcciones - - - - 5.626 5.626
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5.045.629 295.097 11.262 | 5.351.988 163.329 | 5.515.317
Inversiones financieras a largo plazo 1.319.094 18.876 3.220 1.341.190 18.777 1.359.967
Periodificaciones a largo plazo 1.560.662 483.434 - | 2.044.096 20.947 | 2.065.043
Activos por impuesto diferido - - 2.207 2.207 - 2.207
Total activos no corrientes 25.709.190 | 3.276.965 447.243 | 29.433.398 | 4.126.995 | 33.560.393
Existencias 220.111 75.926 1.225 297.262 92.004 389.266
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.892.597 622.564 26.841 5.542.002 | 1.234.153 | 6.776.155
Inversiones financieras a corto plazo 3.418 13.027 36 16.481 618 17.099
Periodificaciones a corto plazo 621.469 190.848 1.055 813.372 - 813.372
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 262.476 26.028 31.130 319.634 427.554 747.188
Total activos corrientes 6.000.071 928.393 60.287 | 6.988.751 | 1.754.329 | 8.743.080
Total activo 31.709.261 4.205.358 507.530 | 36.422.149 | 5.881.324 | 42.303.473

Euros
. Telecomunicaciones
Pasivo Comunidad Total | Tecnologia | 0%

Catalufia | o oo | Galicia Telecom Grupo (%)
Provisiones a largo plazo 245.000 - - 245.000 - 245.000
Obligaciones y otros valores negociables 8.332.563 - -| 8332563 -| 8.332.563
Deudas con entidades de crédito 2.858.963 57.204 -] 2916.167 74.456 | 2.990.623
Deudas con empresas vinculadas 10.016.697 - -1 10.016.697 - | 10.016.697
Otros pasivos financieros 8.674 - - 8.674 189.927 198.601
Pasivos por impuesto diferido 1.922.932 217.047 47.766 | 2.187.745 275.036 | 2.462.781
Total pasivos no corrientes 23.384.829 274.251 47.766 | 23.706.846 539.419 | 24.246.265
Deudas con entidades de crédito 4.256.153 14.355 37.817 | 4.308.325 26.484 | 4.334.809
Deudas con empresas vinculadas 2.172.924 - -| 2.172.924 -1 2172.924
Otros pasivos financieros 2.090.063 862 18.913 | 2.109.838 77.739 | 2.187.577
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.274.916 1.226.571 136.945 | 7.638.432 867.286 | 8.505.718
Periodificaciones a corto plazo 12.101 - - 12.101 272.623 284.724
Total pasivos corrientes 14.806.157 1.241.788 193.675 | 16.241.620 | 1.244.132 | 17.485.752
Total pasivo 38.190.986 | 1.516.039 241.441 | 39.948.466 | 1.783.551 | 41.732.017

(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
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Ejercicio 2022

Euros
. Telecomunicaciones

Activo — | Comunidad | Total Energia | Tecnologia | 1Ot

Cataluna Valenciana Telecom Grupo
Fondo de comercio de consolidacion 3.523.347 1.110642 | 4.633.989 414495 | 3.154.375 | 8.202.859
Otro inmovilizado intangible 14.254.377 721.509 | 14.975.886 370.328 | 1.220.641 | 16.566.855
Terrenos y construcciones 11.559 - 11.559 - 12.133 23.692
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.890.470 218.580 | 5.109.050 381.785 189.392 | 5.680.227
Inversiones financieras a largo plazo 1.406.771 10.226 | 1.416.997 19.650 13.622 | 1.450.269
Periodificaciones a largo plazo 912.468 3.782 916.250 39.467 33.962 989.679
Activos por impuesto diferido - - - - - -
Total activos no corrientes 24.998.992 | 2.064.739 | 27.063.731 | 1.225.725 | 4.624.125 | 32.913.581
Existencias 339.821 51.637 391.458 684.886 114.753 | 1.191.097
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.359.553 1.856.406 7.215.959 512.954 | 1.451.326 | 9.180.239
Inversiones financieras a corto plazo 3.136 3.491 6.627 - 650 7.277
Periodificaciones a corto plazo 556.186 - 556.186 - - 556.186
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.848.899 106 | 1.849.005 180.530 196.992 | 2.226.527
Total activos corrientes 8.107.595 | 1.911.640 | 70.019.235 | 1.378.370 | 1.763.721 | 13.161.326
Total activo 33.106.587 | 3.976.379 | 37.082.966 | 2.604.095 | 6.387.846 | 46.074.907

Euros
. Telecomunicaciones
Pasivo . . Total
Catalupa | Comunidad Total Energia | Tecnologia Grupo
Valenciana | Telecom

Provisiones a largo plazo 245.000 - 245.000 - - 245.000
Obligaciones y otros valores negociables 8.963.644 -| 8.963.644 - -| 8.963.644
Deudas con entidades de crédito 3.400.814 41.272 | 3.442.086 - 105.006 | 3.547.092
Deudas con empresas vinculadas 6.952.689 -| 6.952.689 - - | 6.952.689
Otros pasivos financieros 130.683 - 130.683 191.688 289.848 612.219
Pasivos por impuesto diferido 1.825.000 166.219 | 1.991.219 83.203 305.135 | 2.379.5657
Total pasivos no corrientes 21.517.830 207.491 | 21.725.321 274.891 699.989 | 22.700.201
Deudas con entidades de crédito 2.135.630 320.773 | 2.456.403 - 46.536 | 2.502.939
Deudas con empresas vinculadas - - - - - -
Otros pasivos financieros 3.473.481 314 | 3.473.795 4.923 97.928 | 3.576.646
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.221.213 1.727.686 | 8.948.899 601.055 | 1.011.280 | 10.561.234
Periodificaciones a corto plazo de pasivo - - - 235.927 146.057 381.984
Total pasivos corrientes 12.830.324 | 2.048.773 | 14.879.097 841.905 | 1.301.801 | 17.022.803
Total pasivo 34.348.154 | 2.256.264 | 36.604.418 | 1.116.796 | 2.001.790 | 39.723.004
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Los ingresos y gastos de los segmentos durante los ejercicios 2023 y 2022 son:

Ejercicio 2023

Euros
Telecomunicaciones Total G
- . otal Grupo
. i . Comunidad - Total Tecnologia N
Pérdidas y ganancias Catalufia | -\ oo | Galicia Telecom ™

Importe neto de la cifra de negocios 35.5618.752 | 3.804.559 | 544.556 | 39.867.867 | 5.001.275 | 44.869.142
Variacién de existencias de productos
terminados y en curso (4.935) - - (4.935) (9.559) (14.494)
Trabajos realizados por el grupo para su activo 519.162 2.754 - 521.916 - 521.916
Aprovisionamientos (20.113.598) | (1.997.165) | (375.087) | (22.485.850) | (2.776.035) | (25.261.885)
Otros ingresos de explotacion 112.398 18.972 - 131.370 69.748 201.118
Gastos de personal (4.682.413) | (1.056.579) | (270.903) | (6.009.895) | (2.039.653) | (8.049.548)
Otros gastos de explotacién (7.918.522) (855.195) | (79.367) | (8.853.084) (404.592) | (9.257.676)
Amortizacién del inmovilizado (3.727.654) (460.302) | (39.031) | (4.226.987) (631.722) | (4.758.709)
Imputacién de subvenciones 36.000 - - 36.000 - 36.000
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros (462.960) - - (462.960) (2.498) (465.458)
Ofros resultados (9.593) (6.507) 7 (16.093) - (16.093)
RESULTADO DE EXPLOTACION (733.363) (549.463) | (219.825) | (1.502.651) (693.036) | (2.195.687)
Gastos financieros (2.359.325) (76.712) (473) | (2.436.510) (52.173) | (2.488.683)
\(anaqén de valor razonable en instrumentos 116.000 ) ) 116.000 ) 116.000
financieros
RESULTADO FINANCIERO (2.243.325) (76.712) (473) | (2.320.510) (52.173) | (2.372.683)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.976.688) (626.175) | (220.298) | (3.823.161) (745.209) | (4.568.370)
Impuestos sobre Beneficios 670.011 (484.492) 3.743 189.262 (11.389) 177.873
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.306.677) | (1.110.667) | (216.555) | (3.633.899) (756.598) | (4.390.497)

(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
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Los siguientes importes presentan la incorporacion del porcentaje correspondiente de los activos y pasivos, la
facturacion y el resultado de la UTE en el balance de situacion y en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2023:
Euros
31/12/2023

Activo

Activo corriente 857
Pasivo

Pasivo corriente 12.113
Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos -
Gastos (2.645)
Resultado del ejercicio (2.645)

22. Miodificacién o resolucion de contratos

No se ha producido la conclusién, modificacién o extincién anticipada de ningtin contrato entre la Sociedad
Dominante y cualguiera de sus socios 0 Adminisiradores o persona que actle por cuenta de ellos que afecte a
operaciones ajenas al trafico ordinario del Grupo.

23. Hechos posteriores

Renegociacion del contrato con MasMévil (Xfera Moviles, S.A.U.) en enero de 2024

Con fecha 30 de enero de 2024, Grupo Parlem y Xfera Méviles, S.A.U. han formalizado sendas adendas a los
acuerdos de colaboracion y prestacién de servicios en la comercializacion de servicios de comunicaciones
electronicas convergentes, fijas y de telefonia moévil en la modalidad de marca blanca.

Los principales aspectos modificados en dicha renegociacién han sido los siguientes:

- Ha sido extendida la duracién del contrato hasta el 31 de mayo del 2041, esto es, por diez afios
adicionales, aumentando los pagos a los que se obliga el Grupo en un importe de 1.680.575 euros,
pagaderos el 31 de mayo del 2031.

- Se ha modificado el calendario contemplado de pagos, pasando a distribuirse la totalidad de la deuda
pendiente asociada al contrato al 31 de diciembre del 2023 en 16 pagos frimestrales por el mismo importe
hasta el 01 de octubre del 2027.

- Se ha determinado una remuneracion por cliente afecto al contrato y por mes de 12 euros hasta el 31 de
mayo del 2031, y de 7 euros entre el 1 de junio del 2031 y el 31 de mayo del 2041.

- Han sido modificadas las poblaciones afectas al contrato, considerando los Administradores de la
Sociedad Dominante que los nuevos municipios contemplados suponen una zona geogréafica con mayor
influencia estratégica del Grupo.

Inscripcién de las ampliaciones de capital de diciembre de 2023 en febrero de 2024

El 5 de febrero de 2024 se inscribieron en el Registro Mercantil las tres operaciones de aumento de capital que se
sefialan en la Nota 12, que fueron aprobadas por Junta General de Accionistas en 21 de diciembre de 2023 y
elevadas a publico en 28 de diciembre de 2023.
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De acuerdo con la normativa contable aplicable, las ampliaciones de capital social y, en su caso, la prima de
emision de acciones con naturaleza de patrimonio neto figurarén en los epigrafes “Capital” y “Prima de emision”,
siempre que se hubiera producido la inscripcién en el Registro Mercantil de la ejecucién del acuerdo de aumento
con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales dentro del plazo establecido en el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

Acuerdo de ampliacién de capital social en marzo de 2024

El 21 de marzo de 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ha acordado llevar a cabo un
aumento de capital social de la Sociedad Dominante mediante aportaciones dinerarias y con derechos de
suscripcion preferente.

De conformidad con el referido acuerdo, el importe nominal maximo del aumento de capital se ha fijado en
12.307,70 euros y se realizard mediante la emision y puesta en circulacién de un maximo de 1.230.770 acciones
ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion.
Las nuevas acciones se emitirdn con una prima de emisidn de 3,24 euros por cada nueva accion y, por tanto, a un
tipo de emision unitario (nominal mas prima de emisién) de 3,25 euros por cada nueva accién, resultando un
importe total efectivo maximo del aumento de capital de 4.000.003 euros. Las nuevas acciones se emitiran con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente a los accionistas de la Sociedad Dominante (distintos de la
propia Sociedad Dominante) que hayan adquirido acciones, en proporcion suficiente.

En este sentido, los principales accionistas de la Sociedad Dominante han notificado al Grupo, mediante
comunicacién escrita, su compromiso de suscribir acciones en ejecucién de dicha ampliacion de capital, 0 en su
defecto, en el eventual caso que dicha ampliacién de capital no se ejecutara, su compromiso de prestar el
correspondiente apoyo financiero en el mismo importe a desembolsar hasta, como minimo, mayo de 2025, en
funcién de su participacion. Los accionistas que han notificado su interés son Ona Capital Privat, SCR, S.A., Afers
Laietans, S.L., e Inveready Alternative Markets, FCR.

Adenda al contrato de compraventa de participaciones de Wicat Comunicacions, S.L.

El 18 de abril de 2024, la Sociedad Dominante y la parte vendedora de las participaciones de Wicat Comunicacions,
S.L. han acordado la formalizacién de una adenda al contrato de compraventa en la que se ha pactado una nueva
forma de pago de la contraprestacién acordada, que se ejecutara con fecha maxima en 30 de junio de 2025, y se
retribuira el diferimiento con un tipo de interés del 4%.

Acuerdo de emisién de Obligaciones convertibles en abril de 2024

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, en su reunion de fecha 26 de abril de 2024 ha aprobado
una nueva emision de 20 obligaciones convertibles de la Sociedad Dominante con un valor nominal de 100.000
euros cada unay un vencimiento de 60 meses desde la fecha de suscripcion. En este sentido, los Administradores
de la Sociedad Dominante cuentan con una comunicacién escrita de Inveready Alternative Markets, FCR,
notificando su compromiso de suscripcion de bonos convertibles de la Sociedad Dominante, en el marco de la
emision descrita, por importe de 2 millones de euros.

Acuerdo de ampliacién de la Revolving Credit Facility con parfes vinculadas

El Grupo, adicionalmente, con fecha posterior al cierre del ejercicio pero previo a la formulacion de las presentes
Cuentas Anuales consolidadas, ha alcanzado un acuerdo con partes vinculadas que contempla la extension de la
Revolving Credit Facility mantenida al cierre del ejercicio, tal y como se describe en las Notas 13y 16.2, por importe
de 1 millon de euros adicional, en las mismas condiciones a las establecidas en el contrato marco original y que
podra ser dispuesta a discrecion de la Sociedad Dominante, extendiéndose asimismo el vencimiento de la poliza
por un afio adicional, esto es, hasta noviembre del 2026.

Barcelona, 29 de abril de 2024
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Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions, S.A.

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio anual acabado a
31 de diciembre de 2023

1. Evolucién del negocio y situacién del Grupo

El Grup Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. y sus sociedades consolidadas, ha cerrado el
gjercicio 2023 con unos ingresos de 44,9 millones de euros, incrementando los mismos en un 22% respecto al
2022 (incremento del 36,1% respecto 2022 sin considerar la actividad interrumpida de Ecolium).

Este crecimiento del Grupo en el ejercicio 2023 viene originado, principalmente por:
I Crecimiento organico de la marca Parlem

L. Expansién inorganica con la entrada en el perimetro desde el mes de febrero y marzo de las
sociedades Toxo, Fibrotel y Wicat, especializadas en servicios de telecomunicaciones.

1. Compra el mes de diciembre de 2022 del 100% de la participacion de la operadora local Xartic, con
una fuerte penetracion y arraigo en la provincia de Girona, en especial en la zona de la Garrotxa.
Asimismo, dicha operadora es propietaria de una relevante red de fibra 6ptica con acceso a mas de
25.000 unidades inmobiliarias.

Este ejercicio 2023 ha venido marcado por la consolidacién del Grupo y la adopcién de medidas para mejorar
la rentabilidad de Parlem asi como la resiliencia mostrada por el Grupo dentro del nuevo contexto econémico
de debilidad en el consumo, inflacién alta, incremento de los costes de las materias primas y del tipo de interés
a la vez que incertidumbre macroeconémica derivada del conflicto bélico en Ucrania

En este sentido, durante este 2023, Parlem ha realizado acciones para un crecimiento sostenido y rentable a
partir del cuarto trimestre con la adopcion de algunas medidas entre las que destacan:

- La renegociacion de costes y contratos con sus principales proveedores que suponen un incremento del
margen bruto.

- El reposicionamiento de precios y tarifas de sus productos con el objeto de adecuarlos a las necesidades
reales de nuestros clientes a la vez que incrementando sus margenes asociados.

- El redimensionamiento de la estructura para afrontar los nuevos retos surgidos de la creaciéon de un Grupo
que integra a varias sociedades, reforzando aquellas areas de control con funciones centralizadas que
permitan sinergias con las Sociedades adquiridas, el resultado de las cuales se producira durante el primer
semestre de 2024.

En un contexto de portabilidades decrecientes en el sector, hemos seguido creciendo hasta un total de mas de
230.000 clientes.

Nuestra tasa de abandono (Churn rate %), continlia siendo una de las mejores del mercado con un 1,2%, lo
que demuestra una vez més la importancia que Parlem da a su trato con el cliente, siendo fiel a su promesa de
operador de proximidad.

Los resultados del segundo semestre muestran una clara mejora respecto al primer semestre del afio gracias
a la gradual implantacién de las nuevas medidas, aumentando el beneficio operativo a nivel de Ebitda (de +€1M
del primer semestre a +€2M en el segundo semestre).

En este sentido, el Grupo ha presentado un beneficio operativo a nivel de Ebitda de unos 3 millones de euros
representando un 6,8% sobre el importe neto de la cifra de negocios.

Para acompariar el Plan estratégico de crecimiento del Grupo, el Grupo se encuentra en conversaciones con
distintas entidades de crédito para ampliar la financiacién existente. En ese marco, ya en abril de 2024, tal y
como se describe en la Nota 13, el Grupo ha formalizado con entidades de crédito un nuevo préstamo por
importe nominal de 500.000 euros, y prevé acometer una nueva ronda de negociaciones con los resultados
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revisados de este primer semestre, con el objetivo de disponer de mayor holgura ante eventuales necesidades
adicionales de circulante, derivadas del crecimiento orgénico del negocio.

De cara a 2024, la prevision del Grupo es reafirmar definitivamente el Ebitda positivo y flujo de caja operacional
ligeramente positivo en el Ultimo trimestre del ejercicio.

2. Periodo medio de pago a proveedores

En la Nota 13.3 de la memoria adjunta se indican las cifras relativas al cierre del ejercicio anual cerrado a 31 de
diciembre de 2023 en materia de periodo medio de pago a proveedores.

3. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

Con fecha 30 de enero de 2024, Grupo Parlem y Xfera Moviles, S.A.U. han formalizado sendas adendas a los
acuerdos de colaboracion y prestacién de servicios en la comercializacién de servicios de comunicaciones
electrénicas convergentes, fijas y de telefonia mévil en la modalidad de marca blanca. En resumen, los nuevos
acuerdos suponen los siguientes principales impactos: extension por 10 afios del acuerdo a cambio de 1,6 millones
de euros y la renegociacion del calendario de pagos en condiciones mas ventajosas.

El 5 de febrero de 2024 se inscribieron en el Registro Mercantil las tres operaciones de aumento de capital que se
sefalan en la Nota 12, que fueron aprobadas por Junta General de Accionistas en 21 de diciembre de 2023 y
elevadas a publico en 28 de diciembre de 2023.

El 21 de marzo de 2024 el consejo de administracién de la Sociedad dominante ha acordado llevar a cabo un
aumento de capital social de la Sociedad dominante mediante aportaciones dinerarias y con derechos de
suscripcion preferente. De conformidad con el referido acuerdo del consejo de administracion, el importe nominal
méaximo del aumento de capital se ha fijado en 12.307,70 euros y se realizard mediante la emisién y puesta en
circulacion de un maximo de 1.230.770 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion. Las nuevas acciones se emitirdn con una prima de emisién de
3,24 euros por cada nueva accion y, por tanto, a un tipo de emisién unitario (nominal més prima de emisién) de
3,25 euros por cada nueva accién, resultando un importe total efectivo maximo del aumento de capital de 4.000.003
euros. Las nuevas acciones se emitiran con reconocimiento del derecho de suscripcién preferente a los accionistas
de la Sociedad dominante (distintos de la propia Sociedad dominante) que hayan adquirido acciones, en proporcién
suficiente.

El 18 de abril de 2024, la Sociedad y la parte vendedora de las participaciones de Wicat Comunicacions, S.L. han
acordado la formalizacién de una adenda al contrato de compraventa en la que se ha pactado una nueva forma
de pago del importe pendiente de pago, que se realizaré con fecha méaxima en 30 de junio de 2025, y se retribuira
el diferimiento con un tipo de interés del 4%.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en su reunién de fecha 26 de abril de 2024 ha aprobado
una nueva emision de 20 obligaciones convertibles de la Sociedad Dominante con un valor nominal de 100.000
euros cada una y un vencimiento de 60 meses desde la fecha de suscripcién. En este sentido, los Administradores
de la Sociedad Dominante cuentan con una comunicacion escrita de Inveready Alternative Markets, FCR,
notificando su compromiso de suscripcién de bonos convertibles de la Sociedad Dominante, en el marco de la
emisién descrita, por importe de 2 millones de euros.

El Grupo, adicionalmente, con fecha posterior al cierre del ejercicio pero previo a la formulacion de las Cuentas
Anuales consolidadas, ha alcanzado un acuerdo con partes vinculadas que contempla la extensién de la Revolving
Credit Facility mantenida al cierre del ejercicio, por importe de 1 millén de euros adicional, en las mismas
condiciones a las establecidas en el contrato marco original y que podra ser dispuesta a discrecion de la Sociedad
Dominante, extendiéndose asimismo el vencimiento de la pdliza por un afio adicional, esto es, hasta noviembre
del 2026.

4. Evolucion previsible del Grupo

Para 2024, Grup Parlem espera continuar creciendo de manera significativa, superando los 255.000 servicios de
clientes (internet de banda ancha, moévil y otros), a la vez que invirtiendo en proyectos que aporten EBITDA y
buscando excelencia operacional en la gestion de todos sus equipos.
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La deuda bancaria con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 2023 asciende a €7,3M.

Creemos que nuestro modelo de operador de proximidad es reproducible en otras areas del Estado y por tanto
seguimos trabajando en esa direccion.

Durante 2023, se ha iniciado el proceso de venta de Ecolium.

5. Actividades en materia de investigacién y desarrollo

En el ambito de las actividades de investigacion y desarrollo, Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S. A. lleva a cabo constantes mejoras en softwares propios, asi como con el tramitador,
APIS de conexién y unificacién de los diferentes ERP de gestion y mejoras también en su web corporativa y de
inversores.

6. Acciones propias

A nivel de acciones propias de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S. A., los Administradores
de la Sociedad Dominante, estan facultados para la adquisicion y enajenacién de acciones propias, que son
registradas con contrapartida en el epigrafe de Acciones en patrimonio propias. Al final del ejercicio de 2023, la
Sociedad posee un total de 161.697 acciones propias (un 1% del total de acciones que conforman el capital
social).

7. Utilizacion de instrumentos financieros

El Grupo no ha operado con instrumentos financieros durante los ejercicios 2023 y 2022.

8. Principales riesgos del negocio

En la Nota 11.3 de la memoria consolidada adjunta se indican los principales riesgos financieros del negocio del
gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023.






FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS.

Diligencia del secretario no consejero del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023
y finalizado el 31 de diciembre de 2023 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Parlem
Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., con el voto favorable de Ia totalidad de los miembros,
con fecha 29 de abril de 2024 con vistas a su verificacion por los auditores y la posterior aprobacion, si
procede, de la Junta General de Accionistas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria, todos
ellos consolidados, junto con el informe de gestion, se presentan escritos por el anverso y el reverso.

Los citados documentos, que estan extendidos en 93 caras, paginas de la 1 a la 93 visadas por mi en sefial
de identificacion.

Naiara Bueno Aybar
Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion
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Deloitte, S.L.

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Esparia

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2023, |a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96° C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esas cuestiones.

Tal y como se detalla en las Notas 1y 14.1 de
la memoria adjunta, los ingresos de la
Sociedad corresponden a la prestacion de
servicios de telecomunicaciones.

Dichos ingresos se registran teniendo en
consideracién las distintas condiciones y
términos particulares pactados con cada
cliente. Asimismo, los ingresos estan
compuestos de un alto nimero de
transacciones.

Dado que el reconocimiento de dichos
ingresos resulta complejo por las casuisticas
especificas, asociadas a las distintas
condiciones y términos particulares de los
contratos y acuerdos formalizados con cada
cliente, y al elevado niimero de transacciones
gue se realizan, hemos considerado que la
ocurrencia y exactitud de los ingresos
pendientes de cobro, es una de las cuestiones
clave para la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, el entendimiento del
proceso seguido por la Sociedad para el
reconocimiento de los ingresos en base a las
condiciones establecidas en los distintos
contratos y acuerdos formalizados con los
clientes, conjuntamente con la realizacion de
procedimientos sustantivos, tales como,
analizar en base selectiva, si los ingresos se
encuentran debidamente registrados teniendo
en consideracion los términos y obligaciones
pactados con los clientes; evaluar la
razonabilidad de los volimenes de ventas y
mdrgenes del ejercicio 2023 respecto a las
tendencias de los ejercicios anteriores; la
realizacidn, sobre una muestra de ventas
contabilizadas, de pruebas en detalle para
verificar la evidencia documental de las
transacciones efectuadas y el adecuado
registro contable de las mismas y la realizacion
de una prueba masiva de datos, encaminadas
a validar la razonabilidad del importe
registrado en las cuentas de ingresos y
clientes, para lo que hemos involucrado a
nuestros especialistas de sistemas de
informacion.



La Sociedad mantiene participaciones en el
capital social de sociedades del Grupo que

no cotizan en mercados regulados (Nota 9).

Asimismo, tal y como se indica en la Nota
4.5 de las cuentas anuales, los
Administradores llevan a cabo una primera
evaluacion de las posibles correcciones
valorativas por deterioro en relacidn con
dichas participaciones comparando el
patrimonio neto individual de las
sociedades participadas con el importe en
libros de la participacién y, en el caso de
que se aprecie la existencia de riesgo de
deterioro, por ser dicho valor en libros
superior, los Administradores estiman el
importe recuperable de las citadas
participaciones mediante un test de
deterioro.

Asimismo, hemos revisado una muestra de
abonos registrados con posterioridad al cierre
del ejercicio 2023 para verificar si el ingreso
estaba adecuadamente registrado en el
ejercicio auditado.

Por dltimo, hemos revisado si las Notas 1, 4.9 y
14.1 de las cuentas anuales adjuntas contienen
los desgloses e informacidn relativos al
importe neto de la cifra de negocios de la
Sociedad que requiere el marco normativo de
informacion financiera aplicable.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, el entendimiento del
proceso seguido por la Sociedad para la
evaluacion del valor recuperable de las
inversiones en empresas del Grupo.

En particular, hemos obtenido la evaluacidn
del valor recuperable de las citadas
participaciones realizada por los
Administradores de la Sociedad, verificando
tanto la adecuacién del método de
valoracion empleado en relacién con las
inversiones mantenidas como la correccion
aritmética de los calculos realizados, asi
como de la existencia de fondos suficientes
para poder acometer el plan de negocios
aprobado, al menos en los préximos doce
meses desde la fecha de las cuentas anuales
adjuntas.



Dicho test de deterioro se efectua a partir
de técnicas de valoracion basadas en
descuentos de flujos de efectivo, para lo
cual se utilizan proyecciones de flujos de
efectivo alineadas con las proyecciones de
resultados e inversiones necesarias, asi
como otras hipétesis obtenidas del plan de
negocio aprobado por los Administradores
de la Sociedad, como son, la tasa de
descuento atendiendo a la situacion
econdmica en general y de cada participada
en particular o, la capacidad por parte de la
Sociedad y de sus sociedades participadas
si disponen y podran disponer de la liquidez
suficiente que asegure, de forma razonable,
la financiacidn necesaria para acometer el
plan de negocios aprobado, al menos, en
los préximos doce meses desde la fecha de
cierre de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

La realizacidn de estos test de deterioro
requiere de la aplicacién de juicios y
estimaciones significativos por parte de los
Administradores de la Sociedad en la
determinacion del valor recuperable de los
citados activos, asi como de la capacidad de
disponer de liquidez suficiente por parte de
la Sociedad y sus sociedades participadas.

Los aspectos mencionados suponen que la
evaluacidn del valor recuperable de dichas
participaciones sea una de las cuestiones
clave de nuestra auditoria.

Adicionalmente, hemos involucrado a
nuestros expertos internos en valoracion en
el proceso de evaluacion de las asunciones
y metodologias empleadas por la Sociedad
y, en particular, en aquellas relacionadas
con las tasas de descuento aplicadas.
También hemos analizado la razonabilidad
de las hipdtesis operativas proyectadas, asi
como la consistencia de las hipétesis
incluidas en los analisis del ejercicio anterior
frente a los datos reales operativos, el plan
de negocio aprobado y los hechos
posteriores al cierre del ejercicio.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién incluidos en las Notas 4.5 y
9 de las cuentas anuales adjuntas en
relacion con esta cuestién resultan
adecuados a los requeridos por el marco
normativo de informacién financiera
aplicable.



Tal y como se detalla en la Nota 9.1 de la
memoria adjunta, durante el ejercicio 2023 la
Sociedad ha tomado el control de varias
sociedades. Como consecuencia de dichas
adquisiciones, el epigrafe de “Inversiones en
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo”
se ha incrementado en 4.095 miles de euros
en el presente ejercicio 2023.

Dado que el registro contable de dichas
operaciones resulta complejo por las distintas
condiciones contractuales acordadas, que
requieren de la realizacién de juicios y
estimaciones por parte de los Administradores
en relacion al diferimiento de ciertos pagos,
determinacion de pagos contingentes y otros
acuerdos contractuales, asi como debido a la
relevancia de los importes vinculados a dichas
transacciones, hemos considerado que la
determinacion del coste de adquisicion de las
citadas participaciones es una de nuestras
cuestiones clave para la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencidn y analisis de
la documentacién contractual correspondiente
a la compraventa de las diferentes sociedades
habidas durante el ejercicio 2023, prestando
especial atencidén al momento de la toma de
control y a las clausulas contractuales que
pudieran tener algtin impacto contable.

Adicionalmente, hemos obtenido evidencia
documental del pago de los importes
monetarios realizados y hemos obtenido y
revisado el calculo de la estimacién de los
pagos contingentes por el diferimiento de
parte de los pagos, que han sido registrados
como pasivos o patrimonio por la Sociedad,
verificando la razonabilidad de las hipétesis
utilizadas.

Por ultimo, hemos revisado si las Notas 4.5 y
9.1 de las cuentas anuales adjuntas contienen
los desgloses e informacidn relativos a las
participaciones adquiridas que requiere el
marco normativo de informacién financiera
aplicable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.



Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidon de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencidn
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y
presentacién de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 8 y 9 de este documento, es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comision de Auditoria de la Sociedad de fecha 22 de abril de 2024.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2021 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2020.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N2 S0692
Col-legi
de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

José Ricardo Gonzalez Rosal DELOITTE, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. N2 22.206

2024  Num. 20/24/07194

29 de abril de 2024 MeorT coLuaiaL: 3900 EUR




Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisidén de Auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A.

Cuentas Anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre
de 2023 e Informe de Gestién
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PARLER TELECOM COMPANYIA DE TELECORMUNICACIONS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2023

(Euros)

Notas de la
Memoria Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Importe neto de la cifra de negocios Nota 14.1 30.639.702 25.898.529]
Ventas 159.604 E
Prestacion de servicios 30.480.099 25.898.529]
Trabajos realizados por la empresa para su activo 330.859 276.798
Aprovisionamientos Nota 14.2 (17.454.855) (16.351.176)
Consumo de mercaderias (95.536) (26.938)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (17.253.275) (16.218.400)
Trabajos realizados por otras empresas (106.044) (105.838)
Otros ingresos de explotacion 77.188 39.763
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 64.543 39.763
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del gjercicio 12.645 -
Gastos de personal (2.931.570) (3.099.940),
Sueldos, salarios y asimilados (2.354.065) (2.506.915)
Cargas sociales Nota 14.3 (577.508) (593.025)
Otros gastos de explotacion (8.897.778) (8.719.697),
Servicios exteriores (8.533.281) (8.518.146),
Tributos (33.945) (8.811)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (330.552) (192.740)
Amortizacion del inmovilizado Notas 6y 7 (2.195.604) (2.361.523)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 36.000 105.000,
Otros resultados Nota 14.4 {16.595) (284.212)
RESULTADO DE EXPLOTACION (412.653) (4.496.458)
Gastos financieros (2.320.940) (748.418)
Por deudas con empresas vinculadas (1.629.221) (477.830),
Por deudas con terceros (691.719) (270.588),
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 116.000 E
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (4.755.352) {2.828.692)
Deterioros y pérdidas (4.755.352) (2.828.692)
RESULTADO FINANCIERO (6.960.291) (3.577.110)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (7.372.945) (8.073.568)
Impuestos sobre Beneficios Nota 13 886.498 (2.213.091),
RESULTADO DEL EJERCICIO (6.486.447) (10.286.659)

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio 2023



PARLEWN TELECOM COMPANYIA DE TELECORUNICACIONS, S.A.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Euros)

Ejercicio Ejercicio
2023 2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (6.486.447) (10.286.659)]
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 36.999 -

- Efecto impositivo (9.250) ]
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (11) 27.749 R
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (36.000) (105.000)

- Efecto impositivo 9.000 26.250
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1i1) (27.000) (78.750)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+I+1) (6.485.698) (10.365.409),

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al gjercicio 2023
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PARLEWM TELECOM COWNPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

(Euros)

Notas de la

~ Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Memoria
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 418.899 (4.251.076)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (7.372.945), (8.073.568)
Ajustes al resultado 9.792.441 6.187.726
- Amortizacién del inmovilizado Notas 6y 7 2.195.604 2.361.523
- Variacién de provisiones - 245.000]
- Imputacién de subvenciones Nota 11.6 (36.000), (105.000),
- Gastos de personal 128.371 193.150
- Deterioro y resultados por enajenaciones y otros 4.755.352] 2.828.692
- Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 330.552, 192.740]
- Gastos financieros 2.320.940 748.418]
- Otros ingresos y gastos 97.623 (276.797)
Cambios en el capital corriente (415.533)] (1.692.788)
- Existencias 144.553 (176.758)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (1.670) (708.214)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar 121.594 (26.118)
- Otros activos y pasivos corrientes (680.009) (781.698)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.585.065) (672.446)
- Pagos de intereses (1.585.065), (672.446)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1l) (6.233.268), (10.844.259)
Pagos por inversiones (6.259.153) (11.966.169)
- Empresas del grupo Nota 8 (4.920.131), (9.153.230)
-~ Oftras inversiones financieras Nota 10 (55.142) (782.293),
- Inmovilizado intangible Nota 6 (958.654) (871.513)
- Inmovilizado material Nota 7 (325.226) (1.159.133)
Cobros por desinversiones 25.885 1.121.910
- Empresas del grupo s 456.439
- Otras inversiones financieras 20.000 100.000
- Inmovilizado material 5.885] 565.471
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (HI) 4.954.743 9.844.901
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio Nota 11 (162.969) (433.985)|
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio de fa sociedad (578.209) (2.113.575)
- Enajenacion de instrumentos de patrimonio de la sociedad 378.241 1.679.590
- Subvenciones 36.999 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero Nota 12 5.117.712 10.278.886
- Emisiones:
Deudas con partes vinculadas Nota 15.2 4.950.000] 6.550.000|
Deudas con entidades de crédito 2.805.130 2.000.000|
Emisién de obligaciones E 5.914.880|
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas - 2.756.460
Otras deudas - 1.000.000|
- Devoluciones y amortizaciones:
Devolucion y amortizacion de deudas con partes vinculadas - (7.319.457)
Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de crédito (1.861.788) (442.235)
Devolucion de deudas con empresas del grupo y asociadas (579.430) (119.760)
Otras deudas (196.200) (61.002)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+IH+ill+1V) (859.626) (5.250.434)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 981.610 6.232.044
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 121.984 981.610

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos

de efectivo correspondiente al ejercicio 2023



Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

1. _Informacion General

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., (en adelante la Sociedad), se constituyé como
sociedad limitada bajo la denominacién de Fonyou Wireless, S.L.U., el 30 de julio de 2012, habiéndose
transformado en sociedad anénima con fecha 21 de junio de 2019. La Sociedad adopt6 su denominacion
social actual con fecha 24 de julio de 2014.

Su domicilio actual se encuentra en la Calle Badajoz 145, 22 Planta, 08018 Barcelona.

Su objeto social es la prestacion de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestacién de servicios
de informacién y asistencia telefénica, y cualquier otro servicio de comunicaciones electrénicas, asi como
el establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de comunicaciones electrénicas.

Desde el 22 de junio de 2021, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Burséatil, en
adelante BME Growth.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de entidades dependientes y, de acuerdo con la legislacién vigente,
estd obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Parlem del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de abril
de 2024. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de Parlem Telecom, S.A. celebrada el 26 de junio de 2023, y depositadas en el Registro
Mercantil de Barcelona.

El efecto estimado de la consolidacion, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas,
supondria los siguientes aumentos y disminuciones en las principales magnitudes a 31 de diciembre de
2023y 2022:

c ; Euros
oneepto 311122023 | 31/12/2022
Cifra de negocio 14.229.440 10.773.095
Activos 4.577.114 4.740.867
Resultado del ejercicio (pérdidas) - (548.236) 216.678
Patrimonio neto (1.008.660) (538.148)

Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de las cuentas anuales (balance de
situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo) y en las notas de la memoria de las cuentas anuales estan expresadas en euros, que es la moneda
de presentacion y funcional de la Sociedad.

2. Bases de presentacion

2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

—  Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

—  Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y
por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus adaptaciones sectoriales, asf como las disposiciones
aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

— Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.



Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

~  El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 25 de abril de 2024, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2022 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2023.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del Plan
General Contable en vigor.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Por contra, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtn
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La
Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las estimaciones
a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales en el proximo
ejercicio, han sido:

—  La aplicacion del principio de empresa en funcionamiento (ver Nota 2.5).

—  El valor recuperable de las inversiones de patrimonio de empresas del Grupo y asociadas y créditos
a empresas del Grupo (ver Notas 4.5, 9, 10y 15).

—  El criterio de reconocimiento de activos por impuestos diferidos y su recuperabilidad (ver Nota 13).

—  Laevaluacién de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre.

2.5. Principio de empresa en funcionamiento

Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 9.454 miles

euros (negativo por importe de 6.186 miles al cierre del ejercicio 2022) y cuyo resultado después de
impuestos ha supuesto una reduccién de las pérdidas del ejercicio hasta los 6.486 miles euros respecto los
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10.287 miles de euros al cierre del ejercicio 2022. Asimismo, el resultado operativo antes de intereses,
impuestos, deterioros y amortizaciones (EBITDA, por sus siglas en inglés, en adelante) del ejercicio 2023
ha sido positivo por importe de 1.783 miles euros respecto el ejercicio 2022, que fue negativo por importe
de 2.135 miles de euros, lo que ha supuesto una mejora de 3.918 miles de euros.

Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento y que se detallan a continuacion:

o

La Sociedad cuenta como principal linea de actividad la prestacién de servicios de
telecomunicaciones, negocio que opera con un reducido periodo de cobro, lo cual, asociado a un
periodo de pago a proveedores promedio de 43 dias (ver Nota 12.3) permite optimizar la utilizacién de
los recursos de la Sociedad operando con un fondo de maniobra negativo. En este sentido, la
existencia de dicho fondo de maniobra negativo es un hecho relativamente habitual en la tipologfa de
negocio del sector en el que opera la Sociedad y que, en periodos de crecimiento e inversion
significativa, dicho fondo de maniobra negativo puede verse ampliado. Los Administradores de la
Sociedad estiman que no se prevé que en los préximos 12 meses concurran circunstancias que
impacten negativamente en la actual estructura de circulante de la misma. Adicionalmente, cabe
destacar que, con fecha posterior al cierre del ejercicio 2023, pero previo a la fecha de formulacién de
las presentes Cuentas Anuales, la Sociedad ha formalizado un acuerdo con su principal proveedor y
parte vinculada, Xfera Moéviles, S.A.U., que prolonga los plazos comerciales de pago establecidos
contractualmente entre las partes hasta los 60 dias, permitiendo a la Sociedad optimizar la utilizacion
de sus recursos de capital corriente.

Durante el primer semestre del ejercicio 2023, la Sociedad ha renegociado los términos y condiciones
de las obligaciones convertibles que mantiene con empresas vinculadas, aplicando una exencién a la
obligatoriedad de cumplimiento de determinadas ratios financieras o covenants, por lo que dicha
deuda en ningin momento pueda tener la consideracién de exigible a lo largo del ejercicio 2024.
Asimismo, los Administradores de la Sociedad contemplan el cumplimiento de dichas ratios financieras
o covenants a lo largo del ejercicio 2025.

Cabe considerar que el pasivo corriente de la Sociedad incorpora al cierre del ejercicio 2023 una
cantidad de 358 miles de euros, correspondiente a pagos aplazados por las combinaciones de
negocio, que sera pagadera en acciones mediante la suscripcion en ejecucion de un aumento de
capital antes del préximo 31 de julio de 2024. A su vez, dicho pasivo corriente incorpora un pasivo con
partes vinculadas asociado al acuerdo de comercializacion de servicios de comunicaciones
electrénicas convergentes y fijas, ascendente a 2.173 miles de euros, que ha sido renegociado durante
el primer trimestre del 2024, reduciéndose la exigibilidad en el corto plazo a 1.299 miles de euros, y
un pasivo asociado a las combinaciones de negocio, por importe de 1.080 miles de euros, cuyas
condiciones de pago han sido modificadas con fecha posterior al cierre del gjercicio 2023, pero previo
a la formulacion de las presentes Cuentas Anuales, aplazando su exigibilidad hasta el 30 de junio del
2025.

El Consejo de Administracion, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado 22 de junio de 2022, ha aprobado en su reunion
de fecha 21 de marzo de 2024, un aumento del capital social hasta un méximo de 1.230.770 nuevas
acciones de 0,01 euros de valor nominal con una prima de emision a razén de 3,24 euros por accion,
alcanzandose una suscripcién maxima de hasta 4.000.003 euros. El desembolso del valor nominal y
la prima de emisidn se realizard mediante aportaciones dinerarias, y el Consejo de Administracién
prevé que se ejecute durante el primer semestre del 2024. En este sentido, los principales accionistas
de la Sociedad han notificado, mediante comunicaciéon escrita, su compromiso de suscribir acciones
en ejecucion de dicha ampliacion de capital, o en su defecto, en el eventual caso que dicha ampliacion
de capital no se ejecutara, su compromiso de prestar el correspondiente apoyo financiero en el mismo
importe a desembolsar hasta, como minimo, mayo de 2025, en funcién de su participacion. Los
accionistas que han notificado su compromiso son Ona Capital Privat, SCR, S.A., Afers Laietans, S.L.,
e Inveready Alternative Markets, FCR.
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Por otro lado, con el objetivo de reforzar la liquidez de la Sociedad ante posibles operaciones
corporativas, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado la emisién de un nuevo bono
convertible por importe de 2 millones de euros a suscribir por partes vinculadas, asi como ampliar en
un millén de euros la linea de crédito de 5,5 millones de euros con entidades vinculadas, detallada en
la nota 15.2, ampliando al mismo tiempo en un afio el vencimiento de dicha linea, hasta 2026.

o Por tltimo, la Sociedad dispone de un Plan de Negocio para el periodo 2024-2027 que contempla el
desarrollo del negocio, y cuyo cumplimiento garantiza la autosuficiencia financiera para atender los
compromisos de pago existentes para dicho periodo. Las proyecciones de fiujos libres de caja
realizadas por los Administradores de la Sociedad para los ejercicios 2024 y 2025, contemplan la
progresiva mejora del resultado operativo antes de intereses, impuestos, deterioros y amortizaciones
de la Sociedad, basada, principalmente, en el aumento de la cartera de clientes, asi como en la
optimizacion de procesos y en las sinergias alcanzadas en los negocios recientemente incorporados
al perimetro. Contemplan también la nueva financiacién descrita anteriormente en relacion a la
ampliacién de capital aprobada por el Consejo de Administracion, la renegociacién y aplazamiento de
contratos descrita anteriormente que reduce la exigibilidad de pagos a corto plazo de la Sociedad y
contemplan el cumplimiento del resto de obligaciones de pago derivadas de los vencimientos
contractuales ostentados por la Sociedad en dichos periodos, sin que de dicho plan de negocio se
deriven dudas razonables acerca de la capacidad del mismo para satisfacer dichas obligaciones.
Dicho plan, ha sido consistente con los primeros 3 meses del ejercicio 2024 y con las principales
hipétesis consideradas en el mismo. Adicionalmente, los Administradores consideran que se
renovaran todas las pélizas de crédito existentes a sus vencimientos sin reducir sus limites y prevén
la obtencién de financiacién adicional a la existente para poder financiar el crecimiento futuro del
negocio.

En este contexto, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes Cuentas Anuales junto
con sus notas explicativas bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando que los
mencionados factores mitigan cualquier incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad de continuar con
sus operaciones.

2.6. Comparacién de la informacién

La informacién contenida en la memoria adjunta referida al ejercicio 2023 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacién del ejercicio 2022.

2.7. Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto [a reexpresiéon de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

2.8. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién

desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Propuesta de aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2023 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la aplicacion del
resultado negativo del ejercicio 2023 a “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.
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Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabilidad en vigor, asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de las
presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién Gnicamente aquellas politicas que
son especificas de la actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la
naturaleza de sus actividades.

4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada vy, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcion de su vida Gtil. Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera
fiable se amortizan en un plazo de diez afios.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la
desarrollada por la empresa.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de entre 4 y 5 afios, segln el caso.

Otro inmovilizado intangible

En la cuenta de Otro inmovilizado intangible la Sociedad registra, principalmente, una serie de derechos de
uso correspondientes al acceso indirecto sobre la red de otros operadores originados mediante acuerdos
que la Sociedad ha formalizado para el acceso a largo plazo su red o a sus infraestructuras, logrando el
acceso indirecto a un mayor numero de unidades inmobiliarias.

Dichos derechos son valorados por el valor actual neto de los pagos futuros comprometidos, aplicandose
una tasa de descuento similar a las condiciones de mercado, y se amortizan de acuerdo a la vida Util del
contrato suscrito.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o
unidades generadoras de efectivo a las que haya asignado un fondo de comercio u otros activos intangibles,
y, en caso de que los hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia
de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la direccién de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el siguiente:
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Para determinar el valor en uso de un activo, las entradas de efectivo futuras que éste se estima que
generara se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refleja el valor actual del
dinero a largo plazo y los riesgos especificos del activo (prima de riesgo).

En el caso de que el activo analizado no genere flujos de caja por si mismo independientemente de otros
activos, se estimara el valor razonable o en uso de la unidad generadora de efectivo (grupo mas pequefio
identificable de activos que genera flujos de efectivo identificables por separado de otros activos o grupos
de activos) en que se incluye el activo. En el caso de existir pérdidas por deterioro en una unidad generadora
de efectivo, en primer lugar, se reducira el importe en libros del fondo de comercio asignado si los hubiere,
y a continuacién el de los demas activos de forma proporcional al valor en libros de cada uno de ellos
respecto a la misma.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable
del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de este, en segundo
lugar, se reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de
efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta,
su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisiciéon o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida (til estimada de los respectivos bienes, seglin
el siguiente detalle:

Elemento Afios de vida util
Instalaciones técnicas 6
Utillaje 3
Mobiliario 10-4
Equipos para procesos de informacion 4

4.3. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.
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4.3.1 Arrendamientos operativos
La Sociedad actiia como arrendataria

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en €l ejercicio en que se devengan. :

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas
4.4.1. Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo
valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de
por uso continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como
mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su
enajenacion inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones de
venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos clasificados
en esta categoria con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo que se trate de operaciones interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de valor de una unidad
generadora de efectivo se reconocen reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio asignado a la
misma y a continuacién a los demas activos no corrientes, prorrateando en funcion del valor contable de
los mismos. Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio no son reversibles.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen en resultados,
hasta el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad ya sea por la
valoracién a valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con
anterioridad a la clasificacion.

La Sociedad valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta
o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de
su clasificacion, menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran
clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacion. Los ajustes de valoracién
derivados de dicha reclasificacion se reconocen en resultados de las operaciones continuadas.

4.4.2. Operaciones interrumpidas

La Sociedad califica una actividad interrumpida a todo componente de una empresa que ha sido enajenado
o se ha dispuesto de él por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta, y:

a) Represente una linea de negocio o un area geogréfica de la explotacién, que sea significativa y pueda
considerarse separada del resto;

b) Forme parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via de una linea de
negocio o de un area geografica de la explotacion que sea significativa y pueda considerarse separada del
resto; o

¢) Sea una empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.
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A estos efectos, se entiende por componente de una empresa las actividades o flujos de efectivo que, por
estar separados y ser independientes en su funcionamiento o a efectos de informacién financiera, se
distinguen claramente del resto de la empresa, tal como una empresa dependiente o un segmento de
negocio o geografico.

4.5. Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacién

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a.

Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociaciéon en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i)  Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacién
de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

i)  Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable

Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones; c¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no
pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a
coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y
similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f) activos financieros
que deberfan clasificarse en la siguiente categoria pero su valor razonable no puede estimarse
de forma fiable.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye
los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que
dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria
contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con
la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracién posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracidén imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los activos financieros incluidos en la categorfa de valor razonable con cambios en el patrimonio neto se
registraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asf reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a
su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en
dicho valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto se presumira que existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin
que se haya producido la recuperacion del valor. El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste amortizado,
el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es estimar el valor razonable de dichos saldos en funcién de los cobros futuros estimados.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ninguin riesgo de crédito ni de
interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede
ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustanciaimente todas las pérdidas
esperadas.
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4.5.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorfas de
valoracion:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden
de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Ginicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.6. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisién o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisiciéon.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucién

La Sociedad efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicién (o a su coste de produccion).

4.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicados. Dichos importes se registran aplicando
a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

(i)  Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen en todos los casos excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién
qgue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y

negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

(i)  Reconocimiento de activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados
desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cud! sea la naturaleza del activo por impuesto diferido
o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar
fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento
que origine el derecho a la deduccién o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de
los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables,
en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan
compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo
de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion
fiscal permita compensarlos en un plazo superior 0 no establezca limites temporales a su compensacion.
Por el contrario se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.
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Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Compensacién y clasificacién

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho legal de
compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma
autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacidén con beneficios
fiscales futuros.

Una vez concedido por las autoridades competentes el régimen de consolidacién fiscal del Impuesto sobre
Sociedades regulado en el Capitulo VI, Titulo VII de la ley del impuesto sobre sociedades, desde fecha 1
de enero de 2022, es de aplicaciéon dicho régimen de consolidacion fiscal, teniendo la Sociedad la
consideracion de entidad dominante del grupo fiscal con nimero de Grupo 243/22. Las entidades que
conforman el citado grupo de tributacién consolidada son: Aproop Telecom, S.L., Ecolium Energia, S.A,,
Parlem Ventures, S.L., Parlem Atenci6, S.L., Infoself Sistemes, S.L. y Xarxes Esteses de Comunicacions,
S.L. (anteriormente Electronica Joan, S.L.).

4.9. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Las diferentes actividades que conforman los ingresos por prestacion de servicios de la Sociedad estan
organizadas y administradas separadamente, atendiendo a la naturaleza de los principales servicios
prestados:

- Servicios de comunicaciones méviles Residencial: Suministro del trafico mévil para servicios de
telefonfa (voz), mensajes y el acceso a internet, principalmente, para su comercializacién a hogares y
particulares.

- Servicios de comunicaciones moviles Empresas: Suministro del trafico moévil para servicios de
telefonia (voz), mensajes y el acceso a internet, principalmente, para su comercializacién a empresas.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestaciéon de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses
y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los costes incrementales que son directamente atribuibles a la obtencion y actividades de retencién de
contratos convergentes y no convergentes con clientes y que pueden ser identificados individualmente y
valorados de forma fiable, y sobre los cuales se considera probable la recuperacién de los desembolsos
realizados y se espera que se vayan a recuperar durante un plazo superior a doce meses, son reconocidos
como un activo en el momento inicial bajo el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” y se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias como “Otros gastos de explotacién” durante la vida del contrato del cliente.

La Sociedad ha identificado como costes de obtencién de contrato y de actividades de retencién las
comisiones pagadas a los distribuidores y a las diferentes plataformas de venta por la firma de contratos
con clientes.

lL.a Sociedad imputa a resultados los costes de una forma sistémica que es coherente con la transferencia
a los clientes de los bienes o servicios con los que estan relacionados. Asimismo, la Sociedad mantiene
actualizada la imputacion a resultados para reflejar los cambios significativos en el calendario esperado de
transferencia a los clientes de los bienes o servicios con los que estén relacionados los costes.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha realizado un analisis sobre el periodo medio que existe entre el
pago de una comisién por la obtencién de un nuevo contrato y el momento en el que se produce un evento
de retencién gue genere una nueva comision, evento que lleva asociado la firma de un nuevo contrato o la
modificacién sustancial de las condiciones contractuales del cliente, determinando un periodo de
amortizacion de 48 meses (48 meses en 2022).

La Sociedad reconoce una pérdida por deterioro de valor si el valor contable de los costes excede del
importe residual de la contraprestacién que espera recibir a cambio de los bienes o servicios, menos los
costes directamente vinculados a la entrega de los mismos que no han sido reconocidos como gasto.

4.10. Provisiones y pasivos contingentes
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b.  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendré en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.
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4.11. Pagos basados en acciones

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto,
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion v, por otro, el correspondiente incremento en
el patrimonio neto, si la transaccién se liquida con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo
si la transaccion se liquida con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados
como el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesion. Si por el contrario se liquidan en efectivo, los bienes
y servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de este Gltimo, referido a
la fecha en la que se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

Los Administradores de la Sociedad consideran que los planes de retribucién detallados en la Nota 11.7 se
liquidaran en acdiones porlo que el registro del gasto del presente ejercicio, en su caso, se registra con abono
a cuentas del patrimonio neto. Véase Nota 11.7.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a.  Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por
deterioro.

b.  Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caréacter de reintegrables se contabilizan
COMOo pasivos.

c.  Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que
se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los Fondos Propios, independientemente del tipo de
subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.13. Negocios conjuntos

La empresa contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su
balance la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de participacion, de los
activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el estado de cambios en el
patrimonio neto y en estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las
partidas del negocio conjunto que le corresponden.

4.14. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de Ia
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Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro.

A efectos de presentacion del balance de situacién se consideran empresas del Grupo aquellas sociedades
dominadas directa o indirectamente por la Sociedad, y se consideran empresas asociadas aquellas que
tienen esta naturaleza respecto a las sociedades dominadas por esta.

4.15. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio. Los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepciéon de los instrumentos financieros derivados cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen
estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los instrumentos financieros derivados cuyo
plazo de liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion
se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4.16. Actuaciones con incidencia en el medio ambiente

Dada la actividad y el objeto social de la Sociedad, la misma no tiene incidencia en el medio ambiente por
lo que no es necesario realizar ningun tipo de gasto o inversién para cumplir con las exigencias legales en
materia de medio ambiente.

4.17. Acciones Propias

Tal y como se detalla en la Nota 11.4 los Administradores de la Sociedad gozan de facultades para la
adquisicion y enajenacion de acciones propias, otorgadas mediante la aprobacién de la Junta General de
Accionistas de fecha 28 de abril de 2021. En este sentido, los desembolsos realizados para la adquisicién
de acciones propias realizadas por la Sociedad son registrados con contrapartida en el epigrafe Acciones
en patrimonio propias, minorando el Patrimonio Neto.

Asimismo, la Sociedad registra los resuitados generados por las operaciones con dichas acciones propias,
registrando la correspondiente ganancia o pérdida asociada a la operaciéon en el epigrafe de Otras
Reservas.

4.18. Fusiones

En las operaciones de fusién de negocios entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido, incluidos, en su caso, los importes diferidos en ingresos y
gastos reconocidos se valoran por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la
operacién en las cuentas anuales consolidadas del grupo segln las Normas para la Formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas. La diferencia entre los valores aplicados a los elementos patrimoniales y
el valor de la inversion de la sociedad absorbente se registran integramente contra reservas.

En el caso de la fusion inversa, los valores de la sociedad dependiente (sociedad absorbente) son los de
las cuentas anuales individuales de ésta, y se integran los valores de la sociedad absorbida (sociedad
holding) de las cuentas anuales consolidadas del grupo segin las Normas para la Formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas. Dichos valores se registran integramente contra reservas. El valor de la
inversion de la sociedad holding en la sociedad dependiente, se elimina integramente contra reservas.

Se considera como fecha de efectos contables de la transaccién, el inicio del ejercicio, por lo que los
ingresos y gastos del negocio recibido se han contabilizado desde dicha fecha.
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Durante el gjercicio 2023, los Administradores de la Sociedad han procedido a clasificar el grupo de activos
y pasivos de Ecolium Energia, S.A. como grupo enajenable mantenido para la venta debido a que se
encuentra comprometido en un plan para la enajenacién de dicho negocio, que se espera que sea

completado a lo largo del ejercicio 2024.

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de los activos y pasivos de los elementos mantenidos para la venta

€s como sigue:

Concepto Euros

P 31/12/2022 Traspasos 31/12/2023
Coste:
Instrumentos de patrimonio - 1.350.000 1.350.000
Créditos a empresas del grupo - 834.578 834.578
Total - 2.184.578 2.184.578
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio - | (1.350.000) | (1.350.000)
Créditos a empresas del grupo - (834.578) (834.578)
Total - | (2.184.578) | (2.184.578)
Valor neto contable:
Instrumentos de patrimonio - - -
Créditos a empresas del grupo - - -
Total - - -

Tal y como se indica en la Nota 9, durante el gjercicio 2023, se ha reconocido el deterioro de la totalidad de
la inversion en las participaciones sociales de Ecolium Energia, S.A. y de un crédito concedido a la misma
sociedad. Asimismo, se ha reconocido una provisién para riesgos por importe de 41.045 euros.

6. _Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién durante los ejercicios 2023 y 2022 ha

sido el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros

.S?k.jo Entradas Sgldo

inicial final
Coste:
Propiedad industrial 381.893 - 381.893
Aplicaciones informaticas 2.886.244 958.654 3.844.898
Otro inmovilizado intangible 9.588.575 - 9.5688.575
Total coste 12.856.712 958.654 13.815.366
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Euros
Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Amortizaciones:
Propiedad industrial (62.827) (35.410) (98.237)
Aplicaciones informaticas (1.409.539) (674.294) (2.083.833)
Otro inmovilizado intangible (1.441.438) (958.332) (2.399.770)
Total amortizacién (2.913.804) (1.668.0386) (4.581.840)
Euros
Saldo inicial Saldo final
Total inmovilizado intangible:
Coste 12.856.712 13.815.366
Amortizaciones (2.913.804) (4.581.840)
Total neto 9.942.908 9.233.526
Ejercicio 2022
Euros
|
?g qo Entradas Salidas Traspasos Sgldo
inicial final
Coste:
Propiedad industrial 377.793 4.100 - - 381.893
Aplicaciones informaticas 1.677.379 867.413 - 341.452 2.886.244
Otro inmovilizado intangible 10.855.423 - (925.396) (341.452) 9.588.575
Total coste 12.910.5695 871.513 (925.396) - 12.856.712
Euros
Saldo inicial Dotaciones Salidas Saldo final
Amortizaciones:
Propiedad industrial (27.793) (35.034) - (62.827)
Aplicaciones informaticas (805.839) (603.700) - (1.409.539)
Oftro inmovilizado intangible (793.711) (1.573.123) 925.396 (1.441.438)
Total amortizacion (1.627.343) (2.211.857) 925.396 (2.913.804)
Euros
Saldo inicial Saldo final
Total inmovilizado intangible:
Coste 12.910.595 12.856.712
Amortizaciones (1.627.343) (2.913.804)
Total neto 11.283.252 9.942.908

Las principales altas del ejercicio 2023 corresponden a derechos de uso de software y aplicaciones
informaticas contratados con terceros, asi como trabajos de disefio y mejora de funciones de sistemas
operativos en uso por un importe agregado de 627.795 euros (590.615 euros en el ejercicio 2022).
Asimismo, la Sociedad ha registrado como altas del ejercicio los trabajos realizados por personal propio en
el desarrollo de aplicaciones informaticas y software operativo con el objetivo de optimizar y lograr una
mayor eficiencia tanto en los procesos internos, como en los servicios proporcionados a los clientes. Dichos
trabajos realizados por personal propio han ascendido en el ejercicio 2023 a 330.859 euros (276.798 euros
en el gjercicio 2022), y cumplen con los requerimientos establecidos en la normativa vigente para ser
reconocidos en el balance de situacién, es decir, estan especificamente individualizados por proyectos, su
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coste puede ser claramente establecido, existen motivos fundados para confiar en el éxito y culminacion de
los mismos y suponen un aumento en la rentabilidad economico-comercial de los activos en cuestién.

En el mes de junio del ejercicio 2021, la Sociedad formalizé un acuerdo de colaboracién para la
comercializacién de servicios de comunicaciones electrénicas convergentes y fijas en la modalidad de
marca blanca con la empresa vinculada Xfera Méviles, S.A.U., consistente en la prestacién de un servicio
de IRU virtual y un derecho de uso en exclusividad que se traduce en la activacion de accesos G-PON para
instalaciéon de FTTH de huella MasMévil en mas de 300.000 Unidades Inmobiliarias (UUII) en distintos
municipios de Catalufia por importe de 9.588.575 euros (en adelante, “IRU"). Dicho acuerdo se formalizd
considerando una duracion de 10 afios, con una posible prérroga por 10 afios adicionales a potestad de la
Sociedad mediante el pago de un upfront fee por importe de 5,5 euros por unidad inmobiliaria (Ver Nota
15.2 y seccion “Deterioro”, posteriormente en la presente Nota).

La totalidad de los activos intangibles descritos en los cuadros anteriores, son de vida util definida.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

. Euros
Totalmente Amortizados 31/12/2022 31/12/2023
Propiedad industrial 27.792 7.957
Aplicaciones informaticas 454.902 820.341
Total 482.694 828.298

Deterioro

Tal y como se detalla en la Nota 4.1, la Sociedad evaliia la existencia de indicios de deterioro en sus activos
operativos, en base al célculo de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable y
su valor en uso.

Al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad ha identificado potenciales indicios de deterioro en el activo
correspondiente al inmovilizado intangible asociado al acuerdo de colaboracion en la comercializacion de
servicios de comunicaciones electrénicas convergentes y fijas en la modalidad de marca blanca con Xfera
Méviles, S.A.U. razén por la que ha procedido a testear la recuperabilidad de sus activos operativos, de
acuerdo a las proyecciones de flujos de caja reestimadas.

Tal y como se describe en las Notas 2.5 y 20, con fecha posterior al cierre del ejercicio 2023, pero previo a
la formulacién de las presentes Cuentas Anuales, la Sociedad ha renegociado las condiciones contractuales
asociadas al acuerdo de colaboracién con Xfera Méviles, S.A.U. del que emana el activo intangible testeado,
y basandose en las nuevas consideraciones contempladas en dicha renegociacién, ha reestimado las
proyecciones de flujos de caja que se espera que genere el activo. Los principales aspectos modificados
en dicha renegociacién han sido los siguientes:

- Ha sido extendida la duracién del contrato hasta el 31 de mayo del 2041, esto es, por diez afios
adicionales, aumentando los pagos a los que se obliga la Sociedad en un importe de 1.680.575
euros, pagaderos el 31 de mayo del 2031.

- Se ha modificado el calendario contemplado de pagos, pasando a distribuirse la totalidad de la
deuda pendiente asociada al contrato al 31 de diciembre del 2023 en 16 pagos trimestrales por el
mismo importe hasta el 01 de octubre del 2027.

- Se ha determinado una remuneracion por cliente afecto al contrato y por mes de 12 euros hasta
el 31 de mayo del 2031, y de 7 euros entre el 1 de junio del 2031 y el 31 de mayo del 2041.

- Han sido modificadas las poblaciones afectas al contrato, considerando los Administradores de la
Sociedad que los nuevos municipios contemplados suponen una zona geografica con mayor
influencia estratégica de la Sociedad.
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En este contexto, las principales hipétesis consideradas por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de dicho test de deterioro han sido las siguientes:

- Se han proyectado los flujos libres de caja generados por el activo hasta el 31 de mayo del 2041,
considerando las contribuciones al EBITDA Yy su efecto fiscal.

- Se han efectuado las correspondientes proyecciones de ingresos y gastos seguln los siguientes
criterios generales e hipétesis:

o La evolucién de ingresos se ha calculado considerando el precio establecido
contractualmente para cada uno de los periodos, esto es, 12 euros por cliente y por mes
hasta el 31 de mayo del 2031 y 7 euros por cliente y por mes hasta el 31 de mayo del
2041.

o Los Administradores de la Sociedad, basandose en sus andlisis de mercado, han
proyectado un progresivo crecimiento de la cartera de clientes, estimandose una
penetracion de mercado en los municipios afectos del 1,7% al término del ejercicio 2023
y que alcanza un maximo del 5,1% en el largo plazo, sustentado basicamente en una
mayor captacion de clientes en dichas zonas geograficas.

- La tasa de crecimiento de ingresos presenta un promedio del 4% interanual en el periodo
proyectado.

- Se ha atribuido un efecto fiscal a los flujos operativos generados por el activo, considerando su
contribucion a la base fiscal de la Sociedad.

- La tasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2023 ha sido establecida en un 7,40%
(7,65% al término del ejercicio 2022).

Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas, se pone de manifiesto que el inmovilizado intangible
asociado al acuerdo de colaboracion en la comercializacién de servicios de comunicaciones electrénicas
convergentes y fijas en la modalidad de marca blanca con Xfera Méviles, S.A.U. cuyo valor neto contable
asciende a 7.188.805 euros al cierre del ejercicio 2023 (8.147.137 euros al termino del gjercicio 2022) y
sobre el que, a exclusivos efectos del test de deterioro, se ha afiadido la contraprestacion adicional surgida
de la renegociacion descrita anteriormente por importe de 1.680.575 euros, es recuperable al cierre del
presente ejercicio, por lo que no existe la necesidad de dotar provisién alguna por deterioro.

La diferencia entre el valor neto contable de dicho activo y el valor recuperable estimado por los
Administradores de la Sociedad da lugar al cierre de las presentes Cuentas Anuales a una holgura de
174.349 euros en la recuperabilidad de la inversién (una holgura de 432.641 euros al cierre del ejercicio
2022), por lo que potenciales desviaciones a la baja en el plan debido a la holgura del mismo, provocarian
potenciales deterioros.

En este sentido, como parte del analisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la
Sociedad, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipétesis asumidas. En concreto:

- Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
639.310 311.054 (294.952) (574.823)

- Sensibilidad en la tasa de penetracién del mercado:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%

(939.484)

(469.987)

452.444

903.919
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7. Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion durante los ejercicios 2023 y 2022 ha

sido el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
Coste:
Instalaciones técnicas 681.147 128.001 (72.661) 736.487
Otras instalaciones y mobiliario 607.137 7.807 (317.833) 297.111
Elementos de transporte 6.398 - - 6.398
Equipos de proceso de informacion 676.803 189.418 (102) 866.119
Otro inmovilizado material 292 - - 292
Total coste 1.971.777 325.226 (390.596) 1.906.407
Euros
Saldo inicial Dotaciones Salidas Saldo final
Amortizacién:
Instalaciones técnicas (300.042) (113.507) 72.661 (340.888)
Ofras instalaciones y mobiliario (120.269) (264.212) 311.948 (72.533)
Elementos de transporte (817) (1.599) - (2.416)
Equipos de proceso de informacién (357.821) (148.177) 102 (505.896)
Otro inmovilizado material (73) (73) - (146)
Total amortizacién (779.022) (527.568) 384.711 (921.879)
Euros
Saldo inicial Saldo final
Total inmovilizado material:
Coste 1.971.777 1.906.407
Amortizaciones (779.022) (921.879)
Total neto 1.192.755 984.528
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Ejercicio 2022

Euros
Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
Coste:
Instalaciones técnicas 438.273 833.835 (590.961) 681.147
Otras instalaciones y mobiliario 503.293 103.844 - 607.137
Elementos de transporte - 6.398 - 6.398
Equipos de proceso de informacion 461.747 215.056 - 676.803
Otro inmovilizado material 292 - - 292
Total coste 1.403.605 1.159.133 (590.961) 1.971.777
Euros
Saldo inicial Dotaciones Salidas Saldo final
Amortizacion:
Instalaciones técnicas (291.759) (33.773) 25.490 (300.042)
Otras instalaciones y mobiliario (70.034) (60.235) - (120.269)
Elementos de transporte - (817) - (817)
Equipos de proceso de informacién (293.053) (64.768) - (357.821)
Otro inmovilizado material - (73) - (73)
Total amortizacion (654.846) (149.666) 25.490 (779.022)
Euros
Saldo inicial Saldo final

Total inmovilizado material:

Coste 1.403.605 1.971.777

Amortizaciones (654.846) (779.022)

Total neto 748.759 1.192.755

Las adiciones del ejercicio 2023 corresponden, principalmente, al despliegue de red de infraestructura
propia FTTH por importe agregado de 128.001 euros y reposicion de equipos informaticos por importe de
189.418 euros.

Por su parte, las principales adiciones del gjercicio 2022 correspondieron al despliegue de red de
infraestructura propia FTTH por importe agregado de 833.835 euros, de los cuales, con fecha 30 de
noviembre de 2022, un valor neto contable de 565.471 euros fue enajenado a la empresa del Grupo
Electronica de So i Telecomunicacié Tecno-So, S.L. sin generarse impacto alguno en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad de los que, un importe de 251.945 euros, se encontraban pendientes de cobro
al cierre del ejercicio, tal y como se detalla en la Nota 15.1.

La totalidad de los activos materiales descritos en los cuadros anteriores, son de vida Util definida.

La Sociedad ocupa diversas instalaciones en régimen de arrendamiento operativo (Nota 8) finalizando los
correspondientes contratos en un periodo comprendido entre 1 y 15 afios, sin que se espere que existan
problemas de renovacion a la finalizacion de los mismos. En opinidn de los Administradores de la Sociedad,
los citados contratos de arrendamiento seran renovados a su vencimiento en condiciones de mercado, de
modo que se permita la imputacién de la amortizacién de los costes brutos del inmovilizado adquirido dentro
del periodo de vida Util descrito en la Nota 4.2, y en los casos en que se produzca un traslado no se espera
que se produzcan efectos significativos.

Al cierre del gjercicio 2023, la Sociedad no ha asumido ningtin compromiso firme de compra de inmovilizado
material.

21



Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que segufan en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
T te A i
otamente Amortizados 311202022 | 31/12/2023
Instalaciones técnicas 252.419 252.419
Ofras instalaciones y mobiliario 1.566 4.321
Equipos para proceso de informacién 174.779 302.621
Total 428.764 559.361

Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinién
de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre del 2023 no existia déficit de cobertura alguno
relacionado con dichos riesgos.

Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Euros
Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Minimas 2023 2022
Menos de un afio 566.873 | 273.964
Entre uno y cinco arios 265528 | 214.110
Total 832.401 | 488.074

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en los ejercicios 2023 y
2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Gasto por arrendamientos operativos 841.054 | 616.320
Total 841.054 | 616.320

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo méas significativos que mantiene
la Sociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, corresponden al alquiler de las oficinas corporativas y
al alquiler de tiendas comerciales.

La Sociedad no actia como arrendadora ni como subarrendadora en ningtin contrato.

9. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

9.1. Instrumentos de patrimonio

El detalle de participaciones en sociedades del Grupo y asociadas, junto con el valor en libros de la
participacion de capital, el desglose de su patrimonio neto y de los dividendos percibidos de las mismas, se
detallan en el Anexo I.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya
que existe influencia significativa y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia

significativa.

La composicion de este epigrafe, asi como el movimiento del ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Traspasos a
A Altas por Traspasos mantenidos '
Saldo inicial Entradas fusion por fusion para la venta Saldo final
(nota 5)
Coste:
Aproop Telecom, S.L. 5.644.368 - - 1.835.176 - 7.479.544
Electronica de So | Telecomunicacié
Tecno-So, S.L. 4.245.060 - (299.782) (3.945.278) - -
Sistemes Telematics Integrals, S.L. 925.000 - 115.723 (1.040.723) - -
Infoself Sistemes, S.L. 3.888.905 - - - - 3.888.905
Ecolium Energia S.A. 1.350.000 - - - (1.350.000) -
Telecomunicacions Garrotxa, S.L. 6.322.100 - 96.020 (6.418.120) - -
Xarxes Esteses de Comunicacions,
S.L. (antes Electronica Joan, S.L.) 450.000 - -| 13.284.648 -1 13.734.648
Parlem Atencié, S.L. 3.000 3.594 - - - 6.594
Parlem Ventures, S.L. 3.000 - - - - 3.000
Fibrotel Comunicaciones, S.L. - 1.835.176 - (1.835.176) - -
Wicat Comunicacions, S.L. - 1.880.527 - (1.880.527) - -
Toxo Telecomunicaciones, S.L. - 376.200 - - - 376.200
Total coste 22.831.433 4.095.497 (88.038) - (1.350.000) 25.488.891
Euros
Traspasos a
L Traspasos . mantenidos
Saldo inicial por fusion Dotaciones para la venta Saldo final
(nota 5)

Deterioro:

Aproop Telecom, S.L. (1.925.283) - (1.103.068) - (3.028.351)

Electronica de So | Telecomunicacio

Tecno-So, S.L. (478.409) 478.409 - - -

Ecolium Energia S.A. - - (1.350.000) 1.350.000 -

Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L.

(antes Electronica Joan, S.L.) - (478.409) (1.426.661) - (1.905.070)

Total Deterioro (2.403.692) - (3.879.729) 1.350.000 (4.933.421)
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Ejercicio 2022

Euros
Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
Coste:
Lemon Telecom, S.L. 425.000 - (425.000) -
Aproop Telecom, S.L. 5.644.368 - - 5.644.368
Electronica de So | Telecomunicacié Tecno-So, S.L. 4.245.060 R - 4.245.060
Sistemes Telematics Integrals, S.L. 925.000 - - 925.000
Infoself Sistemes, S.L. - 3.888.905 - 3.888.905
Ecolium Energia S.A. - 1.350.000 - 1.350.000
Telecomunicacions Garrotxa, S.L. - 6.322.100 - 6.322.100
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (antes Electronica Joan, S.L.) - 450.000 - 450.000
Parlem Atencié, S.L. - 3.000 - 3.000
Parlem Ventures, S.L. - 3.000 - 3.000
Total coste 11.239.428 12.017.005 (425.000) 22.831.433
Euros
Saldo inicial Dotaciones Salidas Saldo final

Deterioro:

Lemon Telecom, S.L. - (425.000) 425.000 -

Aproop Telecom, S.L. - (1.925.283) - (1.925.283)

Electronica de So | Telecomunicacié Tecno-So, S.L. - (478.409) - (478.409)

Total Deterioro - (2.828.692) 425.000 (2.403.692)

De este modo, la composicién por valor neto contable de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y

2022 es la siguiente:

Participacién en 31/12/2023 31/12/2022
Empresas del Grupo
Aproop Telecom, S.L. 4.451.193 3.719.085
Electrénica de So | Telecomunicacié Tecno-So, S.L. - 3.766.651
Sistemes Telematics Integrals, S.L. - 925.000
Infoself Sistemes, S.L. 3.888.905 3.888.905
Ecolium Energia S.A. - 1.350.000
Telecomunicacions Garrotxa, S.L. - 6.322.100
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (antes Electronica Joan, S.L.) 11.829.578 450.000
Parlem Atencio, S.L. 6.594 3.000
Parlem Ventures, S.L. 3.000 3.000
Toxo Telecomunicaciones, S.L. 376.200 -
Total 20.555.470 20.427.741
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Las principales altas del ejercicio 2023 corresponden a las siguientes operaciones:

i)

i)

Toxo Telecomunicaciones, S.L.

Con fecha 16 de febrero de 2023, la Sociedad ha formalizado un acuerdo para la adquisicién del
79,20% de las participaciones sociales de la compafiia del sector de las telecomunicaciones Toxo
Telecomunicaciones, S.L., una empresa con domicilio social en A Corufia (Galicia) cuyo objeto social
consiste en el desarrollo de actividades de telecomunicaciones inaldmbricas.

El precio de adquisicién considerado en el contrato de compraventa ha ascendido a un precio fijo de
376.200 euros. De dicho precio fijo, una cantidad de 289.880 euros ha sido liquidada en la fecha de
formalizacion del contrato, y una cantidad de 86.320 euros son pagaderos en un periodo méximo de
12 meses a contar desde la fecha de formalizacién del acuerdo de compraventa

De este modo, al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad ha registrado el activo financiero por un importe
agregado de 376.200 euros, y se encuentra pendiente de pago un importe de 86.320 euros que ha
sido registrado en el epigrafe de Otros pasivos financieros.

Wicat Comunicacions, S.L.

Con fecha 31 de marzo de 2023, la Sociedad ha formalizado un acuerdo para la adquisicién del 100%
de las participaciones sociales de la compafiia del sector de las telecomunicaciones Wicat
Comunicacions, S.L., una empresa con domicilio social en Manresa (Catalufia) cuyo objeto social
consiste principalmente en la consultoria informatica, instalaciéon de redes y operadores de
telecomunicaciones.

El precio de adquisicion considerado en el contrato de compraventa ha ascendido al precio fijado por
el Beneficio antes de Impuestos (BAl) correspondiente al periodo fiscal comprendido entre el 30 de
abril de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, multiplicando los primeros 110.000 euros por 6 y el resto
adicional por 7,5, de manera que el resultado obtenido de los calculos realizados sobre el periodo
mencionado, se han extrapolado al resto de meses del ejercicio 2023 que no se tienen en cuenta para
el célculo.

No obstante, las partes han acordado un precio inicial de 450.000 euros, de los cuales, una cantidad
de 12.500 euros fue liquidada como anticipo durante el ejercicio 2022, una cantidad de 287.500 euros
ha sido liquidada en la fecha de suscripcién del contrato y una cantidad de 150.000 euros ha sido
liguidada durante el primer semestre del ejercicio 2023.

A 31 de diciembre de 2023, en base al beneficio antes de impuestos generado por la sociedad
adquirida durante el periodo fiscal descrito anteriormente, el precio variable ha sido determinado en
1.430.527 euros, lo que resulta en un precio de adquisicién total de 1.880.527 euros. El diferencial
entre los 450.000 euros liquidados durante los ejercicios 2022 y 2023 y el montante total del precio de
adquisicion, sera pagadero en el corto plazo, liquidéndose un 75% en efectivo y el 25% restante siendo
entregado en acciones de la Sociedad mediante la suscripcién en ejecucion de un aumento de capital
por compensacion de créditos antes del 31 de julio del 2024.

En fecha 15 de diciembre de 2023, mediante elevacién a publico de proyecto de fusion por absorcidn
de Wicat Comunicacions, S.L.. y Electronica Joan, S.L. (ahora denominada Xarxes Esteses de
Comunicacions, S.L.) y otras sociedades del grupo, con efectos desde el 31 de marzo de 2023, se ha
producido la absorcién con extincion, mediante la disolucién sin liquidacion de Wicat Comunicacions,
S.L., y la transmisién en blogue y a titulo universal de todos sus patrimonios en unidad de acto a
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Electronica Joan, S.L. (ahora denominada Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L.) que ha adquirido
por sucesion universal todos los derechos y obligaciones de Wicat Comunicacions, S.L.

Al cierre del gjercicio 2023, la Sociedad ha registrado el activo financiero por un importe agregado de
1.880.527 euros, y ha asumido los anticipos correspondientes a esta transaccién por importe de
462.500 euros y se encuentra pendiente de pago del resto de precio (1.418.027 euros).

iii)  Fibrotel Comunicaciones, S.L.U.

Con fecha 23 de febrero de 2023 la Sociedad ha formalizado un acuerdo para la adquisicion del 100%
de las participaciones sociales de la compafia del sector de las telecomunicaciones Fibrotel
Comunicaciones, S.L.U., una empresa con domicilio social en Valencia cuyo objeto social consiste en
las telecomunicaciones inaldmbricas como actividad principal, y como actividades secundarias, en
servicios relacionados con las tecnologias de la informacién y la informatica, en telecomunicaciones
por cable y en telecomunicaciones por satélite.

El precio de adquisicién considerado en el contrato de compraventa ha ascendido a un precio fijo de
1.835.176 euros, mas un precio variable en funcién de si las Unidades Inmobiliarias no valoradas en
el precio de compraventa resultan serviciales con posterioridad a la suscripcién de la transaccion, las
cuales seran pagadas a 30 euros por Unidad Inmobiliaria. De dicho precio fijo, un importe
correspondiente a 184.500 euros fue liquidado como anticipo durante el ejercicio 2022, un importe de
1.455.652 euros ha sido liquidado en efectivo a lo largo del gjercicio 2023, mientras que un importe de
195.024 euros ha sido entregado en acciones de la Sociedad en fecha 21 de diciembre de 2023
mediante la suscripcién en ejecucién de una ampliacion de capital por compensacion de créditos, tal
y como se detalla en la Nota 11. Por su parte, el precio variable se liquidara, mensualmente en el
tltimo dfa habil de cada mes, y de acuerdo con las mejores estimaciones de los Administradores de
la Sociedad, el mismo ha sido cuantificado en 0 euros a la fecha de formulacién de las presentes
Cuentas Anuales.

En la misma fecha de adquisiciéon de Fibrotel Comunicaciones, S.L.U., mediante elevacién a publico
de proyecto de fusion por absorcién con Aproop Telecom, S.L., con efectos desde el 23 de febrero de
2023, se produce la absorciéon con extincion, mediante la disolucién sin liquidacion de Fibrotel
Comunicaciones, S.L.U., y la transmisién en blogue y a titulo universal de todos sus patrimonios en
unidad de acto a Aproop Telecom, S.L. que adquiere por sucesién universal todos los derechos y
obligaciones de Fibrotel Comunicaciones, S.L.U.

Al cierre del gjercicio 2023, la Sociedad ha registrado el activo financiero por un importe agregado de
1.835.176 euros, liquidandose integramente la contraprestacién acordada.

Asimismo, durante el ejercicio 2023, se han producido las siguientes operaciones de fusién entre las
empresas del grupo del que la Sociedad actlia de Sociedad dominante:

iv) Fusién porabsorcién de Telecomunicacions Garrotxa, S.L., Sistemes Telematics Integrals, S.L.,
Electronica de So i Telecomunicacié Tecno So, S.L, Wicat Comunicacions, S.L. y Electrénica
Joan, S.L.

En fecha 15 de diciembre de 2023 ha sido elevado a publico mediante escritura, el proyecto de fusion
por absorcion suscrito en fecha 28 de junio de 2023 entre las sociedades Telecomunicacions Garrotxa,
S.L., Sistemes Telematics Integrais, S.L., Electronica de So i Telecomunicacié Tecno So, S.L, Wicat
Comunicacions, S.L. (como sociedades absorbidas) y Electronica Joan, S.L. (como sociedad
absorbente). Dicha fusién ha sido inscrita en el registro mercantil durante el mes de febrero de 2024.

En 5 de febrero de 2024 ha sido inscrito en el registro mercantil el cambio de denominacion social de
Electronica Joan, S.L. a Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L.

La fusién, tiene como objetivo llevar a cabo una reorganizacién interna, para racionalizar la estructura
societaria que redundard en una mayor eficiencia organizativa y un ahorro de costes, como
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consecuencia de la cual todas las actividades productivas de telecomunicaciones en Catalufia, salvo
la actividad de la Sociedad, quedaran reunidas en una Unica sociedad, Xarxes Esteses de
Comunicacions, S.L. (antes Electronica Joan, S.L.).

Asi, se produce la absorcién con extincién, mediante la disolucién sin liquidacion de las sociedades
absorbidas y la transmisién en blogue y a titulo universal de todos sus patrimonios en unidad de acto
a la sociedad absorbente que adquiere por sucesién universal todos los derechos y obligaciones de
las sociedades absorbidas.

Las sociedades absorbidas se encontraban directa o indirectamente participadas por el mismo socio
tinico, la sociedad cabecera del grupo en Espafia, Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions,
S.A. Dicha circunstancia posibilita, de conformidad con el articulo 52 de la LME, la aplicacion, mutatis
mutandis, del régimen previsto para la absorcién de sociedades integramente participadas. Por ello,
resulta aplicable a la fusion el procedimiento especial simplificado previsto en el apartado 1 del articulo
49 de la LME relativo a las sociedades integramente participadas.

El patrimonio de las sociedades absorbidas ha sido traspasado en bloque a Xarxes Esteses de
Comunicacions, S.L. (antes Electronica Joan, S.L.) por lo que la sociedad absorbente ha adquirido a
titulo de sucesién universal todos los elementos integrantes del pasivo y del activo de las sociedades
absorbidas, sin reserva, limitacién o excepcidn alguna.

La fusion ha comportado un aumento de las reservas de la Sociedad con motivo de la fusién por un
importe de 88.038 euros.

Asimismo, conforme a la normativa vigente (Norma de Valoracién 212 del Plan General de Contabilidad
y las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas o “NOFCAC”), en el caso de
operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran segin
sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la
operacion. Las cuentas anuales consolidadas que deben utilizarse a estos efectos seran las del grupo
o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales, cuya sociedad dominante sea
espafiola.

La fusién tiene efectos contables desde el 1 de enero de 2023, por lo que las operaciones realizadas
desde dicha fecha se consideran realizadas por la sociedad absorbente. A efectos practicos, en el
caso concreto de Wicat Comunicacions, S.L., la incorporacién se realiza a partir de 31 de marzo de
2023.

El proceso de fusidn se ha efectuado al amparo del régimen fiscal previsto por el Titulo VII, capitulo
VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Fusién por absorcién de Fibrotel Comunicaciones, S.L. y Aproop Telecom, S.L.

En fecha 15 de diciembre de 2023 ha sido elevado a plblico mediante escritura, el proyecto de fusién
por absorcién suscrito en fecha 28 de junio de 2023 entre las sociedades Fibrotel Comunicaciones,
S.L. (como sociedad absorbida) y Aproop Telecom, S.L. (como sociedad absorbente). Dicha fusién ha
sido inscrita en el registro mercantil durante el mes de febrero de 2024.

La fusion, tiene como objetivo llevar a cabo una reorganizacién interna, con el fin de racionalizar la
estructura societaria que redundard en una mayor eficiencia y un ahorro de costes, como
consecuencia de la cual todas las actividades productivas en la Comunidad Valenciana quedaran
reunidas en una Unica sociedad, Aproop Telecom, S.L.

Asi, se produce la absorcién con extincion, mediante la disolucion sin liquidacién de la sociedad
absorbida y la transmisién en bloque y a titulo universal de todos sus patrimonios en unidad de acto a
la sociedad absorbente que adquiere por sucesion universal todos los derechos y obligaciones de la
sociedad absorbida.
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Project Networking, S.L. posefa el 100% de las participaciones sociales de Mouselab, S.L. una
sociedad con domicilio social en el municipio de Salt (Catalufia) cuya actividad principal consiste en el
desarrollo de actividades de consultoria informatica. Durante el ejercicio 2022, la Sociedad, actuando
en su condicién de Socio Unico de Infoself Sistemas, S.L., aprobé los proyectos de fusion por
absorcion de New Project Networking, S.L. con Mouselab, S.L. y de Infoself Sistemas, S.L. con New
Project Networking, S.L., con el objetivo de simplificar la estructura societaria del Grupo y alcanzar
una mayor eficiencia en su gestion.

Ecolium Energia, S.A.

Con fecha 25 de marzo de 2022, la Sociedad formalizé un acuerdo para la adquisicién del 100% de
las acciones de la compafiia del sector energético Ecolium Energia, S.A., una empresa con domicilio
social en Catalufia cuyo objeto social consiste en la comercializacién de electricidad a domicilios
particulares, empresas e instituciones, la promocién y venta de servicios de distribucion de electricidad
a domicilios particulares, empresas e instituciones y la venta e instalacién de sistemas de generacion
de energia para la explotacion.

El precio de adquisicién considerado en el contrato de compraventa ascendi6 a un precio fjo de
1.350.000 euros mas un precio variable en funcién del EBITDA del ejercicio 2022 de dicha compafiia
que, atendiendo a dicho parametro, ha sido cuantificado en 0 euros.

Dicha contraprestacion ha sido satisfecha durante el segundo semestre del ejercicio 2023 mediante la
entrega de 450.000 acciones propias.

De este modo, al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad registré el activo financiero por un importe de
1.350.000 euros, y ha asumido las obligaciones correspondientes a esta transaccion.

Telecomunicacions Garrotxa S.L. y Electronica Joan, S.L.U.

Con fecha 14 de diciembre de 2022, la Sociedad formalizé un acuerdo para la adquisicién del 100%
de las participaciones sociales de las comparias del sector de las telecomunicaciones
Telecomunicacions Garrotxa, S.L. y Electronica Joan, S.L.U., dos empresas con domicilio social en
Sant Joan de les Fonts (Catalufia) cuyo objeto social consiste en el comercio de aparatos, equipos y
sistemas de telecomunicaciones, telefonia e internet, entre otros.

El precio de adquisiciéon considerado en el contrato de compraventa ascendié a un precio fijo de
6.772.100 euros, del cual 450.000 euros fueron destinados a la adquisicion de Electronica Joan, S.L.U.
y 6.322.100 euros fueron destinados a la adquisiciéon de Telecomunicacions Garrotxa, S.L.

Una cantidad de 2.615.000 euros fue liquidada en efectivo por la Sociedad en la fecha de cierre de la
operacion, mientras que una cantidad de 2.737.100 euros ha sido liquidada en efectivo por la Sociedad
el 31 de enero de 2023. Por su parte, una cantidad de 470.000 euros sera liquidada en efectivo por la
Sociedad en 31 de diciembre de 2024.

Por tltimo, el resto del precio de compraventa, por un montante de 950.000 euros, ha sido satisfecho
mediante la entrega durante el segundo semestre del gjercicio 2023 de 271.430 acciones propias.

De este modo, al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad registré el activo financiero por un importe
agregado de 6.772.100 euros, ha asumido los pasivos correspondientes a esta transaccion por importe
de 6.302.100 euros y se encuentra pendiente de pago del resto de precio (470.000 euros).

ix) Fusién por absorcién de Electronica de So i Telecomunicacions, Tecno-So, S.L y Lemon
Telecom, S.L.

En el gjercicio 2022, la Sociedad, actuando en su condicién de Socio Unico aprobé el proyecto de
fusiéon por absorcion de Electronica de So i Telecomunicacions, Tecno-So, S.L, como sociedad
absorbente, con Lemon Telecom, S.L., como sociedad absorbida, de modo que los activos y pasivos
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de la sociedad absorbida han pasado a registrarse integramente en Electronica de So i
Telecomunicacions, Tecno-So, S.L.

Deterioro

Tal'y como se detalla en la Nota 4.5, al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad evallia la existencia
de indicios de deterioro en sus inversiones financieras, y en su caso, realiza las estimaciones oportunas
para determinar su valor recuperable.

En este sentido, al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad ha procedido a testear la recuperabilidad de sus
inversiones que llevaban méas de un afio en su cartera utilizando en primer lugar el método de estimacion
del valor recuperable a partir del valor del patrimonio neto de las filiales. Para las sociedades adquiridas
durante el ejercicio 2023, se ha utilizado el propio ejercicio de “Purchase Price Allocation” realizado a nivel
consolidado para validar el valor razonable de las citadas inversiones.

En aquellos casos en los que la aplicacién de dicho método no ha permitido concluir favorablemente acerca
de la recuperabilidad de la inversion, el importe recuperable ha pasado a determinarse como el mayor entre
el valor en uso del negocio, entendido como la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se esperan sean generados por la sociedad participada, y su valor razonable, entendido como el valor de
mercado otorgado en transacciones similares acaecidas recientemente entre partes independientes y
minorado por los costes asociados a la transaccion.

En este caso, como paso previo a la preparacion de las proyecciones de ingresos y gastos se han revisado
las proyecciones realizadas en el marco de los test de deterioro del ejercicio anterior para evaluar, en su
caso, las eventuales desviaciones y tenerlas en consideracion en Ias actuales proyecciones.

Los principales aspectos consideradas por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de dichos
test de deterioro han sido las siguientes:

- Se han estimado los flujos de efectivo durante un periodo de 5 afios y se ha asignado un valor
terminal asumiendo una tasa de crecimiento del valor terminal “g” de entre el 0 y el 1,7% a
perpetuidad asociado a los activos operativos de cada una de las unidades generadoras de
efectivo testeadas, entendidas como el grupo identificable de activos mas pequefio capaz de
generar entradas de efectivo independientes de los flujos derivados de otros grupos de activos.

- Para determinar dichos flujos de efectivo, se han efectuado las correspondientes proyecciones de
ingresos y gastos segun los siguientes criterios generales e hipéotesis:

o La evolucién de ingresos se ha calculado considerando las condiciones contractuales
particulares de cada uno de los negocios, el crecimiento de la actividad experimentado
en ejercicios anteriores, las perspectivas del sector dénde opera cada prevision del indice
de precios al consumo (IPC) en Espana para los periodos analizados, en un entorno
prudente y dentro de las tendencias habituales del mercado.

o Las proyecciones de gastos operativos, por su parte, han sido consideradas atendiendo
también a la evolucién del indice de precios al consumo (IPC) en Espafia, asi como en
funcién de la evolucién proyectada de la actividad, incluyéndose los gastos asociados al
lanzamiento de nuevas medidas comerciales, estratégicas y de marketing consideraras
en el plan de negocio elaborado por los Administradores de la Sociedad.

o Asimismo, se ha considerado el impacto de los trabajos a realizar para el mantenimiento
de las infraestructuras, para lo que se han utilizado las mejores estimaciones disponibles
en base a la experiencia de la Sociedad y teniendo en cuenta la evolucién de actividad
proyectada.

o Por dltimo, se han considerado las liquidaciones de impuestos oportunas en los flujos de
caja estimados para cada periodo y los flujos generados mediante la optimizacién del
capital circulante de cada uno de los negocios.

- Las proyecciones de los primeros periodos se basan, generalmente, en el cierre del ejercicio 2023,
el plan de negocio aprobado para el periodo 2024-2027 y en la Ultima proyeccion a medio plazo
(2028).

- Las proyecciones de flujos de efectivo obtenidas a partir de la proyeccion de ingresos y gastos
realizada segun los criterios antes sefialados se han actualizado a la tasa de descuento resultante
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de afiadir al coste del dinero a largo plazo, la prima de riesgo asignada por el mercado a Esparia
y la prima de riesgo asignada por el mercado a cada uno de los negocios participados por la
Sociedad (ambos considerando una visién a largo plazo). El potencial impacto de los riesgos
derivados del cambio climatico descritos en la Nota 16 se ha tenido adecuadamente en cuenta en
las proyecciones de las pruebas de deterioro, sin que existan efectos significativos.

- Al valor del negocio considerado mediante las asunciones anteriores, le ha sido incorporado el
importe respectivo de deuda financiera neta a satisfacer por la sociedad participada para alcanzar
el valor recuperable de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2023, la evaluacién del valor recuperable mediante el valor del patrimonio neto de las
sociedades participadas ha arrojado indicios de deterioro en las inversiones en Aproop Telecom, S.L.,
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L., Ecolium Energia, S.A. e Infoself Sistemes, S.L., de modo que los
Administradores de la Sociedad han procedido a la elaboracion de los respectivos test de deterioro.

Los Administradores de la Sociedad cuentan con un plan de negocio para Aproop Telecom, S.L. que
contempla unas ambiciosas hipotesis basadas, principalmente, en el crecimiento inorganico de la cartera
de clientes. Sin embargo, siguiendo un criterio de prudencia, los Administradores de la Sociedad, de
acuerdo a sus mejores estimaciones, han realizado unas proyecciones de flujos de efectivo alternativas
considerando exclusivamente el desarrollo organico del negocio recurrente de la compafifa, en un marco
de crecimiento mas conservador. En este sentido, la aplicaciéon de la metodologia descrita anteriormente
para el negocio de Aproop Telecom, S.L. ha dado lugar a las siguientes hipétesis clave en el test de
deterioro:

- Se ha proyectado un aumento del promedio de ingresos por usuario (ARPU, por sus siglas en
inglés) alrededor del 2,7% para el ejercicio 2024 y un promedio de alrededor del 1,7% anual en el
largo plazo.

- Los Administradores de la Sociedad, basandose en sus analisis de mercado, han estimado un
progresivo crecimiento de la cartera de clientes, de alrededor de un 9% interanual en 2024 y un
promedio del 1% interanual en el resto de ejercicios proyectados, asumiendo un ‘churn rate’en la
comparifa de un 3% en el ejercicio 2024 y de un 2% para el resto de periodos proyectados.

- El'margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad se ha establecido alrededor del
44% en el gjercicio 2024, y alrededor del 42% en el resto de ejercicios proyectados, estimando
una progresiva reduccién desde el 48% alcanzado en el ejercicio 2023.

- Ha sido considerada una inversiéon media anual necesaria de 77 miles de euros que permita la
consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

- La tasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2023 ha sido establecida en un 7,40%
(7,65% al término del ejercicio 2022), y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido

establecida en un 1,7% (0% al término del ejercicio 2022).

- Un importe de 1.236.254 euros correspondiente a la deuda financiera neta que ostenta la
compaiiia al cierre del ejercicio 2023 ha sido adicionado al valor del negocio estimado por los
Administradores de fa Sociedad.

Como resultado de la evaluacién del valor recuperable de Aproop Telecom, S.L., se ha puesto de manifiesto
un deterioro por importe de 1.103.068 euros al cierre del ejercicio 2023 (un deterioro de 1.925.283 euros al
cierre del ejercicio 2022).

Asimismo, como parte del andlisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la Sociedad,
ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipétesis asumidas. En concreto, variaciones en
la tasa de descuento o en la tasa de crecimiento de ingresos, generarian las siguientes desviaciones en las
conclusiones de recuperabilidad alcanzadas:
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Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
640.199 289.429 (242.926) (449.758)
- Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:
Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% | 1,00%
(668.795) (334.397) 334.397 | 668.795
- Sensibilidad en la tasa de crecimiento del valor terminal “g”:
Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% | -0,50% 0,50% | 1,00%
(295.609)[ (159.724) 190.441 | 421.401

Por su parte, la aplicacién de la metodologia descrita anteriormente al negocio de Xarxes Esteses de
Comunicacions, S.L., ha dado lugar a las siguientes hipétesis clave en el test de deterioro:

De acuerdo con la tipologia del negocio de la compafiia, se ha estimado un crecimiento de los
ingresos proporcional al crecimiento esperado de actividad del Grupo Parlem, asociado a un
mayor uso de su infraestructura. En este sentido, se ha proyectado un crecimiento interanual
promedio de ingresos del 4% para el ejercicio 2024, y un crecimiento promedio de ingresos del
1,7% interanual para el resto de los periodos proyectados.

El margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad se ha establecido alrededor del
61% en el ejercicio 2024 y alrededor del 59% para el resto de los ejercicios proyectados,
estimando una progresiva reduccion desde el 61% alcanzado en el gjercicio 2023.

Ha sido considerada una inversién media anual necesaria de 170 miles de euros anuales que
permita la consecucién de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

La tasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2023 ha sido establecida en un 7,23%
(7,65% al término del ejercicio 2022) y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido
establecida en un 0% (0% al término del ejercicio 2022).

Un importe de 161.383 euros correspondiente a la deuda financiera neta que ostenta la compafiia
al cierre del ejercicio 2023 ha sido adicionado al valor del negocio estimado por los
Administradores de la Sociedad.

Como resultado del valor recuperable de Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L., se ha puesto de
manifiesto un deterioro por importe de 1.426.661 euros al cierre del ejercicio 2023 (un deterioro de 478.409
euros al cietre del ejercicio 2022).

En este sentido, como parte del andlisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la
Sociedad, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipotesis asumidas. En concreto:

Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
1.727.529 800.045 (697.316) (1.310.608)
- Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:
Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(703.672) (351.836) 351.836 703.672
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Adicionalmente, la aplicacion de la metodologia descrita anteriormente al negocio de Ecolium Energia, S.A.,
ha dado lugar a las siguientes hipdtesis clave en el test de deterioro:

Se ha proyectado una caida de la actividad de alrededor del 16% en el gjercicio 2024 y un
posterior crecimiento interanual con un promedio anual alrededor del 5% en el resto de periodos
proyectados, de acuerdo a las mejores estimaciones de posicionamiento de la marca en el sector,
y a la evolucion prevista del mismo durante los proximos ejercicios, realizadas por los
Administradores de la Sociedad.

El margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad se ha establecido alrededor del
50% en el ejercicio 2024 y alrededor del 52% en el resto de ejercicios proyectados.

Ha sido considerada una inversién media anual necesaria de 50 miles de euros anuales que
permita la consecucién de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

La tasa de descuento considerada al cierre del gjercicio 2023 ha sido establecida en un 8,55%

(8,57% al término del ejercicio 2022) y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido
establecida en un 0% (0% al término del ejercicio 2022).

Un importe de 850.047 euros correspondiente a la deuda financiera neta que ostenta la compafiia
al cierre del ejercicio 2023 se ha minorado del valor del negocio estimado por los Administradores
de la Sociedad.

Como resultado del valor recuperable de Ecolium Energia, S.A., se ha puesto de manifiesto un deterioro
por importe de 2.225.623 euros al cierre del ejercicio 2023 (no se registré deterioro alguno al cierre del
ejercicio 2022).

En este sentido, como parte del andlisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la
Sociedad, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipétesis asumidas. En concreto:

Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%

100.002 46.653 (41.101) (77.522)

Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%

(335.118) (166.007) 163.094 325.627

Por ltimo, la aplicacién de la metodologia descrita anteriormente al negocio de Infoself Sistemes, S.L., ha
dado lugar a las siguientes hipétesis clave en el test de deterioro:

Se ha proyectado un aumento del promedio de ingresos por usuario (ARPU, por sus siglas en
inglés) de alrededor de un 5,5% en el ejercicio 2024, y un promedio de un 4% interanual en el
resto de periodos proyectados.

El margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad se ha establecido alrededor del
53% para todos los ejercicios proyectados, estimando un aumento en la rentabilidad del negocio
organico, desde el 51% de margen bruto alcanzado en el gjercicio 2023.

Ha sido considerada una inversiéon media anual necesaria de 40 miles de euros anuales que
permita la consecucién de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

La tasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2023 ha sido establecida en un 10,70%

(9,1% al término del ejercicio 2022) y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido
establecida en un 1,7% (1,7% al término del ejercicio 2022).

Un importe de 645.128 euros correspondiente a la deuda financiera neta que ostenta la compatriia

al cierre del ejercicio 2023 se ha minorado del valor del negocio estimado por los Administradores
de la Sociedad.
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10.  Activos financieros

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

10.1. Desgloses por categorias de valoracién de los activos financieros

El valor en libros de los epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, “Inversiones financieras
a largo plazo” e “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo” se clasifica a efectos

de valoracion en las siguientes categorias al cierre de los ejercicios 2023 y 2022:

Euros
Instrumentos Financieros Instrumentos
Clases a Largo Plazo Fmanmglrgzsoa Corto Total
Instrumentos de Créditos y Otros Créditos y Otros
Patrimonio Activos Financieros Activos Financieros
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Categorias
Activos financieros a
coste amortizado
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas
(Nota 15.1) - -| 717.496 | 1.679.699 | 182.767 - 900.263 | 1.679.699
Deudores y otras cuentas
a cobrar - - - -1 3.120.1563 | 2.723.515 | 3.120.153 | 2.723.515
Créditos a terceros - - - 20.000 - - - 20.000
Otros - - | 1.128.409 | 1.024.209 - - 1.128.409 | 1.024.209
Activos financieros a
coste
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas
(Nota 9) 20.535.237 | 20.427.741 - - - - | 20.535.237 | 20.427.741
Inversiones financieras 65.522 236.900 - - - - 65.522 236.900

20.600.759 | 20.664.641 | 1.845.905 | 2.723.908 | 3.302.920 | 2.723.515 | 25.749.584 | 26.112.064

Los servicios prestados a clientes durante el mes de diciembre de 2023 y cuyas facturas se encuentran
pendientes de emitir por importe de 2.552.958 euros (2.266.391 euros a 31 de diciembre de 2022), cuentas
a cobrar de clientes por importe de 384.536 euros (457.124 euros a 31 de diciembre de 2022) y cuentas a
cobrar de empresas vinculadas por importe de 182.659 (0 euros al 31 de diciembre de 2022) han sido
registrados en el epigrafe de Deudores y otras cuentas a cobrar.

Por otro lado, en el epigrafe de “Otros activos financieros” se registran depésitos mantenidos en entidades
financieras cuya liquidez presenta ciertas restricciones contractuales, por importe de 880.716 euros
(937.738 euros a 31 de diciembre de 2022). El mismo epigrafe incluye los importes de las fianzas
depositadas asociadas a los contratos de arrendamiento en los que la Sociedad actia como arrendatario y
descritos en la Nota 8, por una cantidad total de 113.512 euros (131.812 euros a 31 de diciembre de 2022),
y otros depésitos a largo plazo por importe de 134.181 euros (58.859 a 31 de diciembre de 2022).

La Sociedad presenta en el balance de situacidn de las presentes Cuentas Anuales un activo financiero y
un pasivo financiero por su importe neto, correspondiente a los saldos a cobrar y pagar con la empresa
vinculada Xfera Moviles, S.A.U., dado que dispone del derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y, ademas, tiene el propoésito de liquidar las cantidades por el neto, dandose asi la concurrencia
contemplada en el apartado 2 de la sexta norma de las Normas de Elaboracion de las Cuentas Anuales.
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Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Los siguientes importes presentan la incorporacion del porcentaje correspondiente de los activos y pasivos,
la facturacion y el resultado de la UTE en el balance de situacién y en la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2022 y 2023:

Euros
31/12/2023 31/12/2022

Activo
Activo corriente 857 1.221
Pasivo
Pasivo corriente 12.113 (9.832)

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos - -
Gastos (2.645) (1.812)
Resultado del ejercicio (2.645) (1.812)

10.4. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccién Financiera de la Sociedad, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién méxima de Parlem al riesgo de crédito
en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con clientes. Los
importes se reflejan en el balance de situacién, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccidn de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno
econdmico actual.

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacién, asf como de las lineas
crediticias y de financiacidn que se detallan en la Nota 12. Asimismo, tal y como se detalla en la Nota 2.5,
los Administradores de la Sociedad no consideran que de la tesoreria existente al 31 de diciembre de 2023,
surja un riesgo significativo de liquidez en el corto plazo.

3. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda

que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

En este sentido, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé en fecha 15 de diciembre del 2022
una ampliacién de capital por compensacion de créditos por importe de 93,48 euros, mediante la emisién
de 9.348 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por importe
de 59.906,52 euros. La contrapartida de dicha ampliacion de capital consistié en la compensacién de los
créditos ostentados por la parte vendedora en la Adquisicién de Sonnet, tal y como se describe en las Notas
9y 12.

En la misma fecha, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprob6 una segunda ampliaciéon de
capital por compensacioén de créditos por importe de 2.064,34 euros mediante la emision de 206.434 nuevas
acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por importe de 1.088.504,99
euros. La contrapartida de dicha ampliacién de capital consistid en la compensacion de los créditos
ostentados por la parte vendedora en la Adquisicion de Infoself, tal y como se describe en las Notas 9y 12.

Por dltimo, también en dicha fecha, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé una tercera
ampliacién de capital por compensacion de créditos por importe de 1.109,28 euros mediante la emisién de
110.928 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por importe
de 312.817,58 euros. La contrapartida de dicha ampliacién de capital consistié en la compensacion de los
créditos que la Sociedad mantenia en relacién con la retribucion de sus empleados mediante Phantom
Shares.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior
al 3% del capital social de la Sociedad son las siguientes:

Accionista 31/12/2023 31/12/2022
Ona Capital Privat, SCR, S.A. (**) 13,28% 13,55%
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions, S.L. 11,21% 12,28%
Inveready Evergreen, SCR, S.A. (**) 10,75% 10,97%
Afers Laietans, S.L. (*) (**) 10,56% 14,89%
Global Portfolio Investments, S.L. 6,46% 5,66%
Evolvia, S.A.U. 6,34% 5,51%

(*) No se tienen en cuenta las 725.000 acciones a nombre de Afers Laietans, S.L. que fueron aprobadas en
la ditima ampliacion de capital por compensacion de créditos efectuada en la Junta General Extraordinaria
de accionistas del 21 de diciembre de 2023.

(**) Estos accionistas ostentan participaciones indirectas a fravés de la Sociedad Inversors de Catalunya
per les Telecomunicacions, S.L., en la cual tienen las siguientes participaciones: Inveready Evergreen SCR,
S.A. (51,00%), Afers Laietans, S.L. (24,50%) y Ona Capital Privat, SCR, S.A. (24,50%).

Desde el pasado 22 de junio de 2021, las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizaciéon en el
Mercado BME Growth, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econémicos.

La Junta General de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 297.1.a de la Ley de Sociedades
del Capital, aprobé en su reuniéon de fecha 15 de diciembre del 2022 delegar en el Consejo de
Administracion de la Sociedad las facultades de ejecucion de cuantas Ampliaciones de Capital sean
necesarias a fin de atender las eventuales solicitudes de conversién de Bonos en el marco de las Emisiones
descritas en la Nota 12.1 hasta el limite de 3.531.311 euros de capital social, esto es, hasta un limite de
1.247.830 nuevas acciones para la primera emision, y hasta el limite de 3.561.334 euros, esto es, hasta un
limite de 508.762 nuevas acciones para la segunda emision.

Por su parte, la Junta General de Accionistas, aprobd en su reunién de fecha 28 de abril de 2021 delegar
en el Consejo de Administracion de la Sociedad las facultades de ejecucion de cuantas Ampliaciones de
Capital sean necesarias a fin de atender las eventuales solicitudes de conversién de Bonos en el marco de
la Emisién descrita en la Nota 12.2 hasta el limite de 3.602.025 euros de capital social, esto es, hasta un
limite de 1.247.830 nuevas acciones.
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Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

11.2. Prima de emisién

La prima de emisién se ha originado como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital
realizadas durante los Ultimos ejercicios y asciende al 31 de diciembre del 2023 a 20.829.809 euros
(17.167.181 euros al 31 de diciembre del 2022).

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, no existen restricciones de disponibilidad sobre la misma.

11.3. Reservas

La composicion de las reservas de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Reserva legal 3.074 3.074
Otras Reservas 771.649 1.304.148
Total 774.723 1.307.222

Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.
Al cierre del gjercicio 2023, la reserva legal se encuentra parcialmente constituida.

Ofras Reservas
Dichas Otras Reservas son de libre disposicion.

11.4. Acciones propias

Al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas, en su reunién del 28 de abril
de 2021, la Sociedad ha realizado diversas compras y enajenaciones de acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad posee 161.697 acciones propias, que suponen un 1% del total de
las acciones que conforman el capital social, por un valor de 533.490 euros (692.737 euros al cierre del

ejercicio 2022).

Con motivo de su cotizacién en el BME Growth, la Sociedad mantiene un contrato de liquidez con el Banc
Sabadell para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.
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Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad mantiene acciones propias de acuerdo con el siguiente
detalle:

31 de diciembre de 2023:

Euros
. Precio Medio de . .
N° de Acciones Valor Nominal Adquisicien Coste thg! de | Precio Medio de Resultaqo por
(euros) (euro/aceion) Adquisicion Venta Operaciones
Acciones
propias 161.697 0,01 3,30 533.490 3,88 (444.460)
31 de diciembre de 2022:
Euros
N° de Acciones Valor Nominal Pr i%'ou“inseig?nde Coste Totalde | Precio Medio de Resultado por
(euros) (eur% faccion) Adquisicion Venta Operaciones
Acciones
propias 151.286 0,01 5,25 2.113.575 4,61 (335.645)

En el presente ejercicio, la Sociedad ha recibido de una de sus partes vinculadas un préstamo de 725.000
acciones propias, con la finalidad de satisfacer las entregas previstas a las partes vendedoras en relacién
con la Adquisicion de Ecolium y la Adquisicién de Xartic llevadas a cabo en el gjercicio 2022, tal y como se
describe en las Notas 9 y 11.5. Tras efectuarse dichas entregas, el pasivo financiero generado por dicho
préstamo de acciones ha sido compensado mediante la suscripcién en ejecucion de la ampliacion de capital
descrita en la Nota 11.1, generando dichas transacciones un impacto de 116.000 euros en la cuenta de
pérdidas y ganancias recogido en el epigrafe de Variacién de valor razonable en instrumentos financieros.

11.5. Otros Instrumentos de Patrimonio

Al cierre del ejercicio 2023, este epigrafe incluye exclusivamente el impacto en patrimonio de los planes de
retribucién a los empleados SAR (“Shares Appreciation Rights”, por sus siglas en inglés), aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunién de fecha 28 de abril de 2021, tal y como se
detalla en la Nota 11.7.

Al cierre del ejercicio 2022, por su parte, el presente epigrafe recogia, ademas, un importe de 1.350.000
euros correspondiente a la adquisicion de Ecolium Energia, S.A. y un importe de 950.000 euros
correspondiente a la adquisicién de Telecomunicacions Garrotxa S.L. y Electronica Joan, S.1..U., que han
sido compensados en el presente ejercicio mediante la entrega de acciones propias de la Sociedad, tal y
como se ha descrito en la Nota 11.4.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

11.6. Subvenciones

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del patrimonio
neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas,

es la siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Traspaso a
. resultados
Concepto Saldo inicial Altas (neto de Saldo final
impuestos)
Uso de la tecnologia 5G para el beneficio de
los ciudadanos 60.035 - (27.000) 33.035
Proyecto "Atenea Digitalitzaci6 Humana" - 27.749 - 27.749
Total 60.035 27.749 (27.000) 60.784
Ejercicio 2022
Euros
Traspaso a
Concepto Saldo inicial resultados (neto Saldo final
de impuestos)
Uso de la tecnologia 5G para el beneficio de
los ciudadanos 138.785 (78.750) 60.035
Total 138.785 (78.750) 60.035

11.7. Pagos basados en instrumentos de Patrimonio

Plan de Derechos de Revalorizacién de Acciones

Con fecha 28 de abril de 2021, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobé un Plan de
Derechos de Revalorizacién de Acciones de la Sociedad, (SAR, por sus siglas en ingiés) en favor del
consejero delegado y de personal de alta direccién. Este plan persigue establecer un marco estable y a
largo plazo en la retribucién variable del equipo directivo y sus accionistas. El plan esté estructurado
mediante la entrega de hasta 665.130 derechos de revalorizacion, donde cada derecho se corresponde con
el equivalente a una accidén multiplicada por la revalorizacion de la misma entre la fecha de aprobacién del
Plan y la fecha de concesién a cada beneficiario, con una revalorizacién maxima establecida en 14,14 euros.
Al cierre del ejercicio 2022, la fecha de concesién de todos los beneficiarios del Plan de Derechos de
Revalorizacion de Acciones de la Sociedad fue el 1 de julio de 2021.

La liquidacién del Plan esta vinculada, entre otros factores, a la permanencia del beneficiario en el Grupo
Parlem durante el periodo de vigencia del mismo, prevista hasta el 21 de junio de 2025, asi como a la
evolucion de determinadas variables operativas del Grupo Parlem y al cumplimiento de determinados
objetivos individualizados por beneficiario, liquidandose anticipadamente en determinadas circunstancias,
basicamente, por el cambio de control en la Sociedad.

Tal y como establece la normativa vigente, en las transacciones con pagos basados en acciones que se
cancelan mediante instrumentos de patrimonio, la Sociedad valora tanto los servicios prestados como el
incremento en el patrimonio neto por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido
a la fecha del acuerdo de concesién, esto es, a 1 de julio de 2021. El método de valoracién utilizado por la
Sociedad es el modelo Black-Scholes Merton (BSM). Al 31 de diciembre del 2023 el valor razonable de los
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servicios prestados se ha estimado en 128.371 euros para el ejercicio terminado en dicha fecha (193.150
euros para el gjercicio 2022), que han sido registrados con abono a Otros Instrumentos de Patrimonio.

En el presente ejercicio 2023, se han adherido cuatro nuevos beneficiarios al Plan, mientras que un
empleado ha sido excluido del Plan de derechos de Revalorizaciéon de Acciones, por causar baja como
empleado, con un ingreso. en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2023 de 81.629 euros.

Los principales indicadores utilizados en la valoracion del Plan han sido los siguientes:

- Valor de admision: 3,107 euros, correspondiente al valor de admisién a cotizacién de la accién de
la Sociedad en el BME Growth

- Fecha de concesién: 1 de julio de 2021

- Precio de adquisicion: 3,05 euros, correspondiente al precio de cotizacién de la accién de la
Sociedad en el BME Growth a Fecha de concesion.

- Tipo libre de riesgo: 2,76%

- Volatilidad esperada: 40,00%

12. Deudas corrientes y ho corrientes

12.1. Desglose por categorias de los pasivos financieros

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio

2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

Instrumentos Financieros

Instrumentos Financieros a Corto Plazo

Deuda con terceros

Deuda con Empresas
del Grupo y asociadas

Deuda con terceros

Acreedores
comerciales y otras
cuentas a pagar

Total

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos
financieros a
coste
amortizado o
coste: 21.197.536 | 19.416.516 | 1.761.253 | 2.756.460 | 8.439.587 | 5.583.820 | 5.785.650 | 6.422.183 | 37.184.026 | 34.178.979
21.197.536 | 19.416.516 | 1.761.253 | 2.756.460 | 8.439.587 | 5.583.820 | 5.785.650 | 6.422.183 | 37.184.026 | 34.178.979

12.2. Deudas a largo y corto plazo

El detalle por categorias de las deudas corrientes y no corrientes, registradas como pasivos financieros a
coste amortizado o coste, es el siguiente:

Euros
31/12/2023 31/12/2022

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
Obligaciones - 8.332.563 -| 8.963.644
Deudas con entidades de crédito 4169.212 | 2.839.801 | 2.113.336 | 3.369.789
Deudas con empresas vinculadas (Nota 15.2) 2.172.924 | 10.016.697 -| 6.952.689
Otros pasivos financieros 2.097.451 8.385 | 3.470.484 130.394
Total Deuda con terceros 8.439.587 | 21.197.536 | 5.583.820 | 19.416.516
Deudas con Empresas del Grupo y asociadas (Nota 15.1) -1 1.761.253 - | 2.756.460
Total Deuda 8.439.587 | 22.958.789 | 5.583.820 | 22.172.976
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El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe de “Deudas a largo plazo” y

“Deudas a corto plazo” es el siguiente:

Ejercicio 2023

Euros
No corriente
2029y
Corriente 2025 2026 2027 2028 afios Total
posteriores
Obligaciones y otros valores negociables - - | 2.186.127 | 6.146.436 - -1 8.332.563
Deudas con entidades de crédito 4.169.212 | 1.224.652 | 1.011.180 604.059 - - | 2.839.891
Deudas con empresas vinculadas 2.172.924 | 5.500.000 | 1.731.500 | 1.731.500 | 1.053.697 - | 10.016.697
Otros pasivos financieros 2.097.451 - - - - 8.385 8.385
Deudas con Terceros 8.439.587 | 6.724.652 | 4.928.807 | 8.481.995 | 1.053.697 8.385 | 21.197.536
Deudas con Empresas del Grupo - - - - -] 1.761.253 | 1.761.253
Total Deuda 8.439.587 | 6.724.652 | 4.928.807 | 8.481.995 | 1.053.697 | 1.769.638 | 22.958.789
Ejercicio 2022
Euros
No corriente
2028y
Corriente 2024 2025 2026 2027 aflos Total
posteriores
Obligaciones y otros valores negociables - - - | 3.113.237 | 5.850.407 -| 8.963.644
Deudas con entidades de crédito 2.113.336 | 1.128.650 | 1.097.375 549.057 418.258 176.449 | 3.369.789
Deudas con empresas vinculadas -1 4.322.198 | 2.630.491 - - -| 6.952.689
Otros pasivos financieros 3.470.484 124.169 6.225 - - - 130.394
Deudas con Terceros 5.583.820 | 5.575.017 | 3.734.091 | 3.662.294 | 6.268.665 176.449 | 19.416.516
Deudas con Empresas del Grupo - - - - -| 2.756.460 | 2.756.460
Total Deuda 5.583.820 | 5.575.017 | 3.734.091 | 3.662.294 | 6.268.665 | 2.932.909 | 22.172.976

Obligaciones y otros valores negociables

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad formalizé dos acuerdos marco de financiacién con empresas
vinculadas bajo los cuales se han establecido las condiciones para la suscripcion de dos lineas de
financiacién puente con vencimiento el 31 de diciembre de 2022 por importe maximo de 3.000.000 euros
cada una hasta la efectiva emisién de un méximo de 30 bonos senior sin garantias reales y convertibles en
nuevas Acciones Ordinarias de la Sociedad. Dichas lineas de financiacion puente fueron dispuestas con
fecha 4 de agosto del 2022.

Asi con fecha, 20 de diciembre del 2022, la Sociedad tras haber procedido a la cancelacion de la linea de
financiacion puente, ha hecho efectiva una Emision de Obligaciones Convertibles por un importe nominal
de 3.000.000 euros con vencimiento el 20 de septiembre del 2027 y con un tipo de interés nominal variable
igual a la suma del Euribor a 3 meses mas un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral.
Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal
de cada bono de forma trimestral.

Por su parte, con fecha 20 de diciembre del 2022, la Sociedad tras haber procedido a la cancelacion de la
linea de financiacion puente, hizo efectiva una Emisién de Obligaciones Convertibles por un importe nominal
de 3.000.000 euros con vencimiento el 20 de diciembre del 2027 y con un tipo de interés nominal variable
igual a la suma del Euribor a 3 meses mas un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral.
Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal
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de cada bono de forma trimestral, y el importe agregado de intereses devengados en cada periodo no
excedera el 7,30% anual.

Con fecha 20 de diciembre del 2022 la totalidad de los bonos emitidos fueron suscritos por empresas
vinculadas, otorgando cada uno de ellos el derecho a su titular a la conversion de dichos bonos en Acciones
Ordinarias de la Sociedad, opcién que podréa ser ejercida por cada uno de los bonistas de forma individual
a partir del transcurso de 18 meses desde la fecha de suscripcion.

Atendiendo a las condiciones contractuales de las dos Emisiones descritas, la Sociedad ha asignado al
componente de pasivo de los presentes instrumentos financieros compuestos el valor razonable de un
pasivo similar que no lleve asociado el componente de patrimonio, y dado que no se ha identificado
diferencia significativa alguna entre ambas valoraciones, no se ha registrado un componente de patrimonio.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad formalizéd un acuerdo marco de financiacién con empresas vinculadas
bajo el cual se establecieron las condiciones para la formalizacién de una Emisién de Obligaciones
Convertibles por un importe nominal de 3.000.000 euros con vencimiento el 31 de diciembre de 2026 y con
un tipo de interés nominal del 3,50% anual pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés
nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de forma
trimestral, y el importe agregado de intereses devengados en cada periodo nc excedera el 7,30% anual.

Con fecha 14 de julio de 2021, la totalidad de las obligaciones emitidas fueron suscritas por empresas
vinculadas, otorgando cada una de ellas e} derecho a su titular a la conversioén de dichas obligaciones en
Acciones Ordinarias de la Sociedad.

Estos Derechos de Conversidn sobre los bonos podran ser ejercitados por los bonistas en los periodos y
bajo las condiciones siguientes:

- Por acuerdo de la mayoria de los bonistas en cualquier momento a partir del transcurso de 18 meses
desde la Fecha de Suscripcién y hasta los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.
- Cada uno de los bonistas, de forma individual, durante los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.

Atendiendo a las condiciones contractuales de la Emision, la Sociedad asigné al componente de pasivo del
presente instrumento financiero compuesto el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado el
componente de patrimonio, y dado que no se identificé diferencia significativa alguna entre ambas
valoraciones, no se registré un componente de patrimonio.

Los Términos y Condiciones de dicha Emision de Obligaciones Convertibles contemplan una serie de ratios
financieras bajo los cuales la Sociedadse obliga a su cumplimiento. En este sentido, dichas ratios
financieras que seran calculadas trimestraimente y cuyo incumplimiento durante dos periodos trimestrales
consecutivos o en tres periodos trimestrales alternativos, sin ser subsanados dentro del plazo de 30 dias
naturales, otorgaran las siguientes facultades a los bonistas, por decisién de su mayoria:

- Instar al vencimiento anticipado de los bonos
- Exigir el devengo de intereses a un tipo de interés aumentado en un 5%.
- Solicitar la conversion de los bonos de los que cada bonista sea titular.

A la fecha de emision de las presentes Cuentas Anuales, la Sociedad ha recibido el waiver por parte de los
bonistas asi como la excepcion del cumplimiento de dichas ratios financieras durante los ejercicios 2023 y
2024.

Asimismo, en 21 de diciembre de 2023, se materializo la conversion de 10 obligaciones en acciones, que
fue aprobada por Junta General de Accionistas de la Sociedad, a partir de la cual se ejecuté una ampliacion
de capital por conversidn de obligaciones en acciones por importe de 4.194,15 euros mediante la emision
de 419.415 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por
importe de 1.206.227,13 euros. El importe convertido en acciones ha consistido en los valores nominales
de las 10 obligaciones convertibles por importe de 1.000.000 euros, mas los intereses devengados hasta la
fecha de conversidon por importe de 90.756 euros, mas los intereses PIK (“Payment in Kind") hasta el
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Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad mantiene deudas con las partes vendedoras de los distintos
negocios adquiridos en el ejercicio. Dichas deudas estdn compuestas por los 470.000 euros
correspondientes a la contraprestacion en efectivo no liquidada por la Adquisicién de Xartic, los 1.418.027
euros derivados de la Adquisicion de Wicat y los 86.320 euros correspondientes a la Adquisicién de Toxo.

12.3. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 18/2022,
de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a
través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la
Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Periodo medio de pago a proveedores 43 70
Ratio de operaciones pagadas 45 78
Ratio de operaciones pendientes de pago 23 37
Euros
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Total pagos realizados 34.984.101 33.719.623
Total pagos pendientes 3.475.993 7.772.186

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores en las
presentes cuentas anuales, se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores”, “Acreedores, empresas vinculadas” y “Acreedores varios” del pasivo corriente dei balance
de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

A continuacién, se detalla el volumen monetario y ndmero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido:

2023 2022
Volumen monetario (miles de euros) 19.615.586 4.984.826
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 56% 15%
Numero de facturas 4,139 2.523
Porcentaje sobre el fotal de facturas 92% 57%
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13.3. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2023 2022
Resultado contable antes de impuestos (7.062.826) (8.073.568)
Diferencias permanentes 6.059.930 3.309.399
Cuota al 25% 250.724 -
Desactivacion de Bases Imponibles Negativas - (2.213.091)
Ingreso por Impuesto Diferido 635.774 -
Total gasto por impuesto reconocido en la )
cuenta de pérdidas y ganancias 886.498 (2.213.091)
13.4. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades
El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
Euros
2023 2022
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 250.724 -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 635.774 (2.213.091)
Total gasto por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 886.498 (2:213.091)

13.5. Activos por impuesto diferido registrados

Al cierre del ejercicio 2023, los Administradores de la Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia y
teniendo en consideracién que la practica totalidad de dichos créditos fiscales son precedentes con
anterioridad a la constitucidén del Grupo Fiscal, han procedido a analizar la realizacién de los activos por
impuesto diferido activados y, de acuerdo a sus mejores estimaciones en base a la senda de resultados
negativos fiscales experimentados por la Sociedad tanto en el gjercicio 2023 como en el gjercicio 2022, han
procedido a desactivar los antes citados créditos fiscales registrados en el epigrafe de Activos por Impuesto
Diferido del balance de situacion a la fecha de andlisis. En este sentido, dicha desactivacién de créditos
fiscales se ha realizado sin perjuicio de que, en la medida en que en futuros ejercicios resulte probable que
la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos, los mismos
seran nuevamente reconocidos en el balance de situacion adjunto.

13.6. Activos por impuesto diferido no registrados
La Sociedad no ha registrado en el balance de situacién adjunto determinados activos por impuesto

diferido, al considerar que su compensacién futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos
en la norma contable.
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El detalle de dichos activos no registrados es el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros

Previas al Grupo Fiscal actual:
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2012) 209.928
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2013) 431.297
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2014) 1.057.153
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2015) 1.390.976
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2016) 1.493.138
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2017) 1.257.440
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2018) 1.812.687
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2019) 609.245
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2021) 2.789.125
Generadas en el Grupo Fiscal actual:
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 1.485.077
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2023) 870.410
Tot:stl activos por impuesto diferido no 13.406.476
registrados

Ejercicio 2022

Euros

Previas al Grupo Fiscal actual:
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2012) 209.928
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2013) 431.297
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2014) 1.057.153
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2015) 1.390.976
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2016) 1.493.138
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2017) 1.257.440
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2018) 1.812.687
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2019) 609.245
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2021) . 2.789.125
Generadas en el Grupo Fiscal actual:
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 1.485.077
Total activos por impuesto diferido no
registrados 12.536.066

13.7. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Subvenciones 20.262 20.012
Total pasivos por impuesto diferido 20.262 20.012

13.8. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicacién. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
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mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.

Ingresos y gastos

14.1. Importe neto de la cifra de negocios

Elimporte neto de la cifra de negocios correspondiente a los servicios de telecomunicaciones de la Sociedad

se distribuye

por tipo de actividad como sigue:

Euros
2023 2022
Residencial 26.210.319 | 22.735.749
Empresas 4.429.383 3.162.780
30.639.702 | 25.898.529

La totalidad de las ventas de los ejercicios 2023 y 2022 se ha realizado en territorio espariol.

El detalle de los saldos de cierre y apertura de los activos y pasivos del contrato derivados de acuerdos con
clientes es el siguiente:

Euros
Saldo inicial | Saldo final
Activos contractuales 2.073.627 2.552.957
2.073.627 2.552.957

El importe de los activos contractuales recoge el derecho de la Sociedad a la contraprestaciéon por los
servicios prestados (o bienes transferidos) cuando dicho derecho no es incondicional (por ejemplo, servicios
prestados o bienes para los que se ha transferido el control pero que se encuentran pendientes de facturar).
Este importe se presenta en el balance formando parte del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar - Clientes por ventas y prestacion de servicios”. Los activos contractuales se convierten en exigibles
a medida que se realiza la facturacién al cliente.

Se presenta a continuacion el detalle de la imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del importe de
los costes incrementales de adquisiciéon y de cumplimento de los contratos activado al cierre del ejercicio

2023y 2022:
Euros
Imputacion a Resultados Saldo de Balance al Cierre
2023 2022 2023 2022
Costes corrientes:
Por obtenciéon de contratos 299.630 173.671 442.092 523.996
Costes no corrientes:
Por obtencién de contratos - - 954.898 989.679
299.630 173.671 1.396.990 1.513.675

Los costes incrementales de obtencidn de contratos comerciales se registran en el epigrafe de
*Periodificaciones a corto plazo” cuando su vencimiento es inferior a un afio, y en el epigrafe de
“Periodificaciones a largo plazo” cuando su vencimiento es superior a dicho periodo, de acuerdo con el
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promedio de vida Util estimada de los clientes en la Sociedad detallada en la Nota 4.8. Dichos costes se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en la partida “Otros gastos de explotacion” conforme se
produce la prestacion de los servicios a los clientes.

14.2. Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas y otras materias
consumibles” de los ejercicios 2023 y 2022, presenta la siguiente composicion:

Euros
2023 2022

Consumo de mercaderias:

Compras 95.536 26.938
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras 17.253.275 | 16.218.400
Trabajos realizados por ofras empresas: 106.044 105.838
Total 17.454.855 | 16.351.176

14.3. Cargas Sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios 2023 y de 2022, respectivamente, presenta la
siguiente composicién:

Euros
2023 2022

Cargas sociales:
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 513.666 | 527.459
Otras cargas sociales 63.840 65.566
Total 577.506 | 593.025

14.4. Otros Resultados

Con fecha 2 de agosto del 2022, la Sociedad recibié notificacion por parte de la Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) en la que se detalld la propuesta de resolucidén del expediente
sancionador incoado a Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. por no suministrar en los
plazos establecidos la informacién solicitada por el organismo en el ejercicio de sus funciones,
imponiéndose una sancién total de 490.000 euros. Con fecha 16 de septiembre de 2022, la Sociedad
formul6 alegaciones en oposicién a dicha propuesta de resolucién, aduciendo principalmente al hecho de
que la actividad de la Sociedad es realizada como marca blanca y no como operador de comunicaciones
electrénicas, quedando asi eximida de dichos requerimientos de comunicacion por los servicios prestados
bajo esta tipologia de comercializacion. La Sociedad también alegé argumentos juridicos contrarios a la
cuantificacién de la sancién, correspondiendo un importe significativamente inferior de acuerdo con sus
estimaciones, y en defensa de sus intereses y de los de sus accionistas, procurard poder alcanzar un
acuerdo con el ente sancionador o recurrir a las instancias oportunas de los Tribunales de Justicia. En este
sentido, de acuerdo con la mejor estimacién realizada por los Administradores de la Sociedad teniendo en
consideracion la opinién del asesor legal, fue dotada en el ejercicio 2022 una provisién por importe de
245.000 euros recogida en el epigrafe de “Otros Resultados”.de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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15.1. Empresas del Grupo y asociadas

31 de diciembre de 2023

Los activos y pasivos mantenidos por la Sociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 con sociedades
del Grupo Parlem y asociadas, a excepcion de los Instrumentos de Patrimonio descritos en la Nota 9, son

los siguientes:

Ejercicio 2023
Euros
Entidad del Grupo : Activos Pasivos
Créditos no Créditos Saldos Deudas no Saldos
Corrientes Corrientes deudores corrientes acreedores
Aproop Telecom, S.L. - - 75.170 1.650.744 10.890
Infoself Sistemes, S.L. 462.514 182.767 - - 192.873
Xarxes Estes\est de Comunicacions, S.L. ) ~ 106.999 110.509 514.697
(antes Electronica Joan, S.L.)
Ecolium Energia, S.A. - - 490 - -
Parlem Ventures, S.L. 118.976 - - - -
Parlem Atencio, S.L. 23.401 - - - 21.628
Toxo Telecomunicaciones, S.L. 112.605 - - - -
Total 717.496 182.767 182.659 1.761.253 740.088
Ejercicio 2022
Euros
Entidad del Grupo Activos Pasivos
Créditos no Saldos Deudas no Saldos
Corrientes deudores corrientes acreedores
Aproop Telecom, S.L. - 77.963 2.137.322 -
Electronica de So i Telecomunicacié Tecno-So, S.L. 368.778 15.388 244,138 255.179
Infoself Sistemes, S.L. 844.340 81.504 375.000 50.604
Sistemes Telematics Integrals, S.L. 28.121 - - -
Ecolium Energia, S.A. 317.066 - - 71.101
Parlem Ventures, S.L. 118.394 - - -
Parlem Atencid, S.L. 3.000 - - -
Total 1.679.699 174.855 2.756.460 376.884
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Las transacciones mantenidas por la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022 con sociedades del

Grupo Parlem y asociadas son las siguientes:

Ejercicio 2023
Euros
Empresa del Grupo Prestaciones | Otros

de servicios gastos de

explotacion

Aproop Telecom, S.L. 135.457 (21.600)

Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (antes Electronica Joan, S.L.) 250.978| (597.463)

Infoself Sistemes, S.L. 198.646 | (781.523)

Ecolium Energia, S.A. 336.185 -

Parlem Atencié, S.L. - (17.874)

Total 921.266 | (1.418.460)

Ejercicio 2022
Euros
Empresa del Grupo . Otros Operaciones
P P Z’:SS:?E ?;S Aprovisionamientos | gastos de de

explotacion | inmovilizado
Aproop Telecom, S.L. 260.004 - - -
Electronica de So i Telecomunicacié Tecno-So, S.L. 60.546 (58.704) (393.926) (665.471)
Infoself Sistemes, S.L. 152.710 (28.043) (295.753) -
Sistemes Telematics Integrals, S.L. 24.000 - - -
Ecolium Energia, S.A. 195.306 - - -
Parlem Ventures, S.L. 6.937 - - -
Total 699.503 (86.747) (689.679) (565.471)

15.2. Otras empresas vinculadas

Se entiende como otras empresas vinculadas, adicionales a las empresas del Grupo y asociadas
mencionadas en la Nota 15.1 anterior y en los términos establecidos por el Plan General de Contabilidad,
aquellos accionistas (incluidas sus sociedades dependientes) de Parlem Telecom S.A. que tienen influencia
significativa en la misma, aquellos con derecho a proponer consejero o con una participaciéon superior al

3%.

Se consideraran asimismo partes vinculadas el personal clave de la compaiiia, entendiendo por tal las
personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccién y control de las actividades
de la empresa, ya sea directa o indirectamente, entre las que se incluyen los administradores y los
directivos, y las empresas sobre las estos puedan ejercer una influencia significativa.
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Los activos y pasivos mantenidos por la Sociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 con ofras partes

vinculadas son los siguientes:

Ejercicio 2023
Euros
Entidad Vinculada Deudas a corto Deudas a largo Acreedores
plazo plazo
Inveready Convertible Finance, FCR - 1.461.529 -
Inveready Convertible Finance I, FCR - 5.941.668 -
Inveready Convertible Finance, SCR - 714.984 -
The Nimo’s Holding, S.L. - 5.500.000 -
Ona Capital Privat SCR, S.A. - 3.845 -
Xfera Méviles, S.A.U. 2.172.924 4.516.698 3.469.049
Evolvia, S.A.U. - 2.885 -
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - 872 -
STS Inversions, S.L. - 103.390 -
Famitex Inversions, S.L. - 103.390 -
Total 2.172.924 18.349.260 3.469.049
Ejercicio 2022
Euros
Entidad Vinculada Deudas a largo Acreedores
plazo
Inveready Convertible Finance, FCR 1.393.693 -
Inveready Convertible Finance I, FCR 5.655.393 -
Inveready Convertible Finance, SCR 681.799 -
The Nimo’s Holding, S.L. 550.000 -
Laroda Connections, S.L. - -
Ona Capital Privat SCR, S.A. 415.098 -
Xfera Méviles, S.A.U. 6.402.689 3.990.576
Evolvia, S.A.U. 311.324 -
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. 103.775 -
STS Inversions, S.L. 201.281 -
Famitex Inversions, S.L. 201.281 -
Total 15.916.333 3.990.576

Las deudas con empresas vinculadas que mantiene la Sociedad al cierre del ejercicio 2023 corresponden
al pasivo asociado al acuerdo de comercializacion de servicios de comunicaciones electronicas
convergentes v fijas alcanzado en el ejercicio 2021 con Xfera Moéviles, S.A.U. y descrito en la Nota 6. En
este sentido, la Sociedad ha formalizado en el presente ejercicio una adenda a dicho contrato que
contempla el aplazamiento de los pagos, tal y como se ha descrito en las Notas 2.5y 20.

Asimismo, con fecha 29 de noviembre del 2022, la Sociedad formaliz6 una péliza de financiacién por importe
de 5.500.000 euros con la empresa vinculada The Nimo's Holding, S.L., con vencimiento en 2025,
habiéndose dispuesto una cantidad de 5.500.000 euros al cierre de 2023 (550.000 euros al cierre del
ejercicio 2022).
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Las transacciones realizadas por la Sociedad con otras partes vinculadas durante los ejercicios 2023 y 2022
son las siguientes:

Ejercicio 2023
Euros
Entidad Vinculada - ) Gastos
Aprovisionamientos financieros
Inveready Convertible Finance, FCR - (763.901)
The Nimo’s Holding, S.L. - (329.176)
Ona Capital Privat SCR, S.A. - (91.859)
Xfera Moviles, S.A.U. (16.510.780) (286.931)
Evolvia, S.A.U. - (68.894)
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - (22.965)
STS Inversions, S.L. - (32.747)
Famitex Inversions, S.L. - (32.747)
Total (16.510.780) (1.629.221)
Ejercicio 2022
Euros
Enti )
ntidad Vinculada Aprovisionamientos i Gas.tos
inancieros
inveready Evergreen, S.A. - (285.724)
Ona Capital Privat SCR, S.A. - (29.485)
Xfera Moviles, S.A.U. (15.522.100) (96.258)
Evolvia, S.A.U. - (23.350)
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - (17.497)
STS Inversions, S.L. - (12.817)
Famitex Inversions, S.L. - (12.698)
Total (15.522.100) (477.829)

A lo largo del ejercicio 2023, al igual que en el gjercicio 2022, la Sociedad mantiene un acuerdo de
colaboracién con la empresa vinculada Xfera Méviles, S.A.U. en la comercializacién de servicios de
telefonia mévil en la modalidad de marca blanca, mediante el cual Parlem comercializa, principalmente,
servicios de telefonia moévil de forma conjunta con otros productos y servicios. Dicho acuerdo de
colaboracioén establece las bases para el uso y explotacién de la infraestructura de Xfera Moviles S.A.U.,
que actlia como proveedor de servicios de telefonia mévil y asociados, proporcionando a la Sociedad la
infraestructura clave para ejercer su actividad de Operador Movil Virtual. Como contrapartida a este derecho
de uso y explotacién, Parlem asume una obligacién de pago ante Xfera Moviles S.A.U. en funcién de los
usuarios finales a los que abastezca mediante dichas infraestructuras.

Asimismo, el acuerdo de colaboracién también determina las bases de la distribucién, comercializacion y
servicios asociados prestados por la Sociedad a Xfera Méviles S.A.U. respecto de los servicios y productos
de telefonia moévil que Parlem es capaz de prestar a los usuarios finales, estableciendo una serie de
comisiones que Xfera Moviles S.A.U., actuando como cliente de la Sociedad, descuenta a Parlem en su
facturacion en funcién del volumen de servicios prestados.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha recibido de Afers Laietans, S.L. un préstamo de 725.000 acciones

propias que ha sido integramente liquidado mediante la compensacion del pasivo financiero en ejecucion
de la ampliacién de capital descrita en la Nota 11.1.
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15.3. Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién de la Sociedad

Alos efectos del desglose en las cuentas anuales, se ha considerado al Consejero Delegado como miembro
del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 las retribuciones por sueldos y por otros conceptos devengadas por los
miembros del Consejo de Administracion han ascendido a 495.512 y 419.519 euros, respectivamente.

Por su parte, las retribuciones por sueldos y por otros conceptos devengadas por los miembros de la Alta
Direccion en los ejercicios 2023 y 2022 han ascendido a 402.715 euros y 711.819 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a Sociedad no tenia obligaciones contraidas respecto a los miembros
del Consejo de Administracion diferentes a las indicadas en el parrafo anterior.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo
de Administracién, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

No se han otorgado anticipos o préstamos a los directores ni se han entregado garantfas en su nombre. La
Sociedad no ha contraido compromisos de pensiones o seguros de vida con antiguos ni actuales miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad.

No se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningln contrato entre la Sociedad y cualquiera
de sus socios 0 Administradores o persona que actle por cuenta de ellos, que se trate de una operacién
ajena al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones normales.

15.4. Informacioén en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
administradores

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 y, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad no han comunicado situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que
ellos o personas vinculadas a ellos, segln se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener
con el interés de la Sociedad.

Informacidén sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado provisiones para riesgos o gastos correspondientes
a actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza ambiental.

Hasta la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales no se tiene conocimiento de posibles

contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de
naturaleza medioambiental.
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17. __ Otra informacion

17.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022, detallado
por categorias, es el siguiente:

2023 2022
Alta Direccién 2 4
Personal técnico y mandos intermedios 10 10
Comerciales 4 8
Administrativos 25 33
Total a1 55

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, detallado por categorias, es el

siguiente:
2023 2022
Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
Alta Direccion 2 - 2 2 1 3
Personal técnico y mandos intermedios 15 4 19 4 - 4
Comerciales 2 2 4 3 2 5
Administrativos 12 9 21 18 13 31
Total 31 15 46 27 16 43

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, con discapacidad mayor o
igual del 33% es 0.

18. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2023 y 2022, los importes recibidos por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por
cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, han sido los siguientes:

Honorarios Recibidos por Deloitte, S.L. 0 Empresa Euros
de la misma Red 2023 2022
Servicios de auditoria 150.000 222.200

Servicios distintos de la auditoria:

Servicios exigidos por la normativa aplicable -
Otros servicios de verificacion 24.000 9.500
Servicios fiscales - -
Otros servicios - -

Total servicios profesionales 174.000 231.700

19. _Modificacién o Resolucién de Contratos
No se ha producido la conclusién, modificacion o extincion anticipada de ningln contrato entre la Sociedad

y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actle por cuenta de ellos, que afecte a
operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad.
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. __Hechos Posteriores al Cierre

Renegociacién del contrato con MasMovil (Xfera Mdviles, S.A.U.) en enero de 2024

Con fecha 30 de enero de 2024, Grupo Parlem y Xfera Méviles, S.A.U. han formalizado sendas adendas a
los acuerdos de colaboraciéon y prestacién de servicios en la comercializacién de servicios de
comunicaciones electrénicas convergentes, fijas y de telefonia mévil en la modalidad de marca blanca.

Los principales aspectos modificados en dicha renegociacién han sido los siguientes:

- Ha sido extendida la duracién del contrato hasta el 31 de mayo del 2041, esto es, por diez afios
adicionales, aumentando los pagos a los que se obliga la Sociedad en un importe de 1.680.575
euros, pagaderos el 31 de mayo del 2031.

- Se ha modificado el calendario contemplado de pagos, pasando a distribuirse la totalidad de la
deuda pendiente asociada al contrato al 31 de diciembre del 2023 en 16 pagos trimestrales por el
mismo importe hasta el 01 de octubre del 2027.

- Se ha determinado una remuneracion por cliente afecto al contrato y por mes de 12 euros hasta
el 31 de mayo del 2031, y de 7 euros entre el 1 de junio del 2031 y el 31 de mayo del 2041.

- Han sido modificadas las poblaciones afectas al contrato, considerando los Administradores de la
Sociedad que los nuevos municipios contemplados suponen una zona geografica con mayor
influencia estratégica de la Sociedad.

Inscripcién de las ampliaciones de capital de diciembre de 2023 en febrero de 2024

El 5 de febrero de 2024 se inscribieron en el Registro Mercantil las tres operaciones de aumento de capital
que se sefialan en la Nota 11, que fueron aprobadas por Junta General de Accionistas en 21 de diciembre
de 2023 y elevadas a ptblico en 28 de diciembre de 2023.

De acuerdo con la normativa contable aplicable, las ampliaciones de capital social y, en su caso, la prima
de emisién de acciones con naturaleza de patrimonio neto figuraran en los epigrafes “Capital” y “Prima de
emisién”, siempre que se hubiera producido la inscripcién en el Registro Mercantil de la ejecucién del
acuerdo de aumento con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales dentro del plazo establecido
en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Acuerdo de ampliacion de capital social en marzo de 2024

El 21 de marzo de 2024 el consejo de administracion de la Sociedad ha acordado llevar a cabo un aumento
de capital social de la Sociedad mediante aportaciones dinerarias y con derechos de suscripcion preferente.

De conformidad con el referido acuerdo del consejo de administracion, el importe nominal maximo del
aumento de capital se ha fijado en 12.307,70 euros y se realizara mediante la emisién y puesta en
circulacion de un maximo de 1.230.770 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacién. Las nuevas acciones se emitiran con una prima de
emisién de 3,24 euros por cada nueva accion y, por tanto, a un tipo de emisién unitario (nominal mas prima
de emisién) de 3,25 euros por cada nueva accion, resultando un importe total efectivo maximo del aumento
de capital de 4.000.002,50 euros. Las nuevas acciones se emitiran con reconocimiento del derecho de
suscripcién preferente a los accionistas de ia Sociedad (distintos de la propia Sociedad) que hayan adquirido
acciones, en proporcién suficiente.

En este sentido, los principales accionistas de la Sociedad han notificado, mediante comunicacion escrita,
su compromiso de suscribir acciones en ejecucion de dicha ampliacion de capital, o en su defecto, en el
eventual caso que dicha ampliacion de capital no se ejecutara, su compromiso de prestar el correspondiente
apoyo financiero en el mismo importe a desembolsar hasta, como minimo, mayo de 2025, en funcién de su
participacién. Los accionistas que han notificado su compromiso son Ona Capital Privat, SCR, S.A., Afers
Laietans, S.L., e Inveready Alternative Markets, FCR.

59



Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Adenda al contrato de compraventa de participaciones de Wicat Comunicacions, S.L.

El 18 de abril de 2024, la Sociedad y la parte vendedora de las participaciones de Wicat Comunicacions,
S.L. han acordado la formalizacién de una adenda al contrato de compraventa en la que se ha pactado
una nueva forma de pago de la contraprestacion acordada, que se ejecutara con fecha maxima en 30 de
junio de 2025, y se retribuira el diferimiento con un tipo de interés del 4%.

Acuerdo de emisién de Obligaciones convertibles en abril de 2024

El Consejo de Administracion, en su reunién de fecha 26 de abril de 2024 ha aprobado una nueva emision
de 20 obligaciones convertibles de la Sociedad con un valor nominal de 100.000 euros cada una y un
vencimiento de 60 meses desde la fecha de suscripcion. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad cuentan con una comunicacién escrita de Inveready Alternative Markets, FCR, notificando su
compromiso de suscripcién de bonos convertibles de la Sociedad, en el marco de la emision descrita, por
importe de 2 millones de euros. '

Acuerdo de ampliacién de la Revolving Credit Facility con partes vinculadas

La Sociedad, adicionalmente, con fecha posterior al cierre del ejercicio pero previo a la formulacion de las
presentes Cuentas Anuales, ha alcanzado un acuerdo con partes vinculadas que contempla la extension
de la Revolving Credit Facility mantenida al cierre del gjercicio, tal y como se describe en las Notas 12 y
15.2, porimporte de 1 millén de euros adicional, en las mismas condiciones a las establecidas en el contrato
marco original y que podra ser dispuesta a discrecién de la Sociedad, extendiéndose asimismo el
vencimiento de la péliza por un afio adicional, esto es, hasta noviembre del 2026.
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Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions, S.A.

Informe de Gestidn correspondiente al
ejercicio anual acabado a 31 de diciembre
de 2023

1. Evolucién del negocio y situacion de la Sociedad

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. ha cerrado el gjercicio 2023 con unos ingresos
de 30,6 millones de euros, incrementando los mismos en un 18% respecto al ejercicio 2022.

Este ejercicio 2023 ha venido marcado por la consolidacion de la Sociedad y la adopcién de medidas
para mejorar la rentabilidad de Parlem asi como la resiliencia mostrada por la Sociedad dentro del nuevo
contexto econémico de debilidad en el consumo, inflacién alta, incremento de los costes de las materias
primas y del tipo de interés a la vez que incertidumbre macroeconémica derivada del conflicto bélico en
Ucrani

En este sentido, durante este 2023, Parlem ha realizado acciones para un crecimiento sostenido y
rentable a partir delf cuarto trimestre con la adopcién de algunas medidas entre las que destacan:

- Larenegociacién de costes y contratos con sus principales proveedores que suponen un incremento
del margen bruto.

- El reposicionamiento de precios y tarifas de sus productos con el objeto de adecuarlos a las
necesidades reales de nuestros clientes a la vez que incrementando sus margenes asociados.

- Elredimensionamiento de la estructura para afrontar los nuevos retos surgidos de la creacién de un
Grupo que integra a varias sociedades, reforzando aquellas areas de control con funciones
centralizadas que permitan sinergias con las Sociedades adquiridas, el resultado de las cuales se
producira durante el primer semestre de 2024.

En un contexto de portabilidades decrecientes en el sector, hemos seguido creciendo hasta un total de
mas de 160.000 clientes.

Nuestra tasa de abandono (Churn rate %), continlia siendo una de las mejores del mercado con un 1,2%,
lo que demuestra una vez mas la importancia que Parlem da a su trato con el cliente, siendo fiel a su
promesa de operador de proximidad.

Los resultados del segundo semestre muestran una clara mejora respecto al primer semestre del
ejercicio 2023 gracias a la gradual implantacion de las nuevas medidas, reduciendo la pérdida operativa
a nivel de Ebitda.

De cara a 2024, la prevision de la Sociedad es mantener la senda de Ebitda positivo y flujo de caja
operacional ligeramente positivo en el ultimo trimestre del ejercicio

2. Periodo medio de pago a proveedores

En la Nota 12.3 de la memoria adjunta se indican las cifras relativas al cierre del ejercicio anual cerrado a
31 de diciembre de 2023 en materia de periodc medio de pago a proveedores.

3. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

Con fecha 30 de enero de 2024, Parlem y Xfera Méviles, S.A.U. han formalizado sendas adendas a los
acuerdos de colaboracién y prestacién de servicios en la comercializacion de servicios de
comunicaciones electronicas convergentes, fijas y de telefonia mévil en la modalidad de marca blanca.
En resumen, los nuevos acuerdos suponen los siguientes principales impactos: extensién por 10 afios
del acuerdo a cambio de 1,6 millones de euros y la renegociacién del calendario de pagos en condiciones
mas ventajosas.

El 5 de febrero de 2024 se inscribieron en el Registro Mercantil las tres operaciones de aumento de
capital que se sefialan en la Nota 11 de la Memoria, que fueron aprobadas por Junta General de
Accionistas en 21 de diciembre de 2023 y elevadas a publico en 28 de diciembre de 2023.

El 21 de marzo de 2024 el consejo de administracion de la Sociedad ha acordado llevar a cabo un
aumento de capital social de la Sociedad mediante aportaciones dinerarias y con derechos de suscripcién



preferente. De conformidad con el referido acuerdo del consejo de administracion, el importe nominal
maximo del aumento de capital se ha fijado en 12.307,70 euros y se realizard mediante la emisién y
puesta en circulacién de un maximo de 1.230.770 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion. Las nuevas acciones se emitiran
con una prima de emision de 3,24 euros por cada nueva accién y, por tanto, a un tipo de emisién unitario
(nominal mas prima de emisién) de 3,25 euros por cada nueva accion, resultando un importe total efectivo
méaximo del aumento de capital de 4.000.002,50 euros. Las nuevas acciones se emitirdn con
reconocimiento del derecho de suscripcién preferente a los accionistas de la Sociedad (distintos de la
propia Sociedad) que hayan adquirido acciones, en proporcion suficiente.

El 18 de abril de 2024, la Sociedad y la parte vendedora de las participaciones de Wicat Comunicacions,
S.L. han acordado la formalizacién de una adenda al contrato de compraventa en la que se ha pactado
una nueva forma de pago del importe pendiente de pago, que se realizara con fecha méxima en 30 de
junio de 2025, y se retribuira el diferimiento con un tipo de interés del 4%.

El Consejo de Administracion, en su reunion de fecha 26 de abril de 2024 ha aprobado una nueva emision
de 20 obligaciones convertibles de la Sociedad con un valor nominal de 100.000 euros cada una y un
vencimiento de 60 meses desde la fecha de suscripcion. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad cuentan con una comunicacion escrita de Inveready Alternative Markets, FCR, notificando su
compromiso de suscripcion de bonos convertibles de la Sociedad, en el marco de la emisién descrita,
por importe de 2 millones de euros.

La Sociedad, adicionalmente, con fecha posterior al cierre del gjercicio pero previo a la formulacion de
las presentes Cuentas Anuales, ha alcanzado un acuerdo con partes vinculadas que contempla la
extension de la Revolving Credit Facility mantenida al cierre del ejercicio, por importe de 1 millén de euros
adicional, en las mismas condiciones a las establecidas en el contrato marco original y que podra ser
dispuesta a discrecion de la Sociedad, extendiéndose asimismo el vencimiento de la pdliza por un afio
adicional, esto es, hasta noviembre del 2026.

4. Evolucién previsible de la Sociedad

Para este 2024, Parlem espera continuar creciendo de manera significativa, superando los 200.000
servicios de clientes (internet de banda ancha, mévil y otros), a la vez que invirtiendo en proyectos que
aporten EBITDA y buscando excelencia operacional en la gestién de todos sus equipos.

5. Actividades en materia de investigacion y desarrolio
En el émbito de las actividades de investigacién y desarrollo, Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S. A. lleva a cabo constantes mejoras en softwares propios, asi como con el

tramitador, APIS de conexién y unificacion de los diferentes ERP de gestidén y mejoras también en su web
corporativa y de inversores.

6. Acciones propias
A nivel de acciones propias de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., los
Administradores de la Sociedad, estan facultados para la adquisicién y enajenacién de acciones propias,
que son registradas con contrapartida en el epigrafe de Acciones en patrimonio propias. Al final del
ejercicio de 2023, la Sociedad posee un total de 161.697 acciones propias (un 1% del total de acciones
que conforman el capital social).

7. Utilizacién de instrumentos financieros

La Sociedad no ha operado con instrumentos financieros durante los ejercicios 2023 y 2022.

8. Principales riesgos del negocio

En la Nota 104 de la memoria adjunta se indican los principales riesgos financieros del negocio del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023.



FORIMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Diligencia del secretario no consejero del Consejo de Administracién de la Sociedad

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023 y finalizado el
31 de diciembre de 2023 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A., con el voto favorable de la totalidad de los miembros, con fecha
29 de abril de 2024 con vistas a su verificacion por los auditores y la posterior aprobacion, si procede, de la
Junta General de Accionistas.

Las Cuentas Anuales integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria y el informe de gestion, se
presentan escritos por el anverso y reverso.

Los citados documentos, que estan extendidos en 72 caras, paginas de la 1 a la 72 visadas por mi en sefial
de identificacion.

Naiara Bueno Aybar
Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion
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